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பொடத் ிட்டங்கள் 
 

அயகு - I தடரிதலடிவ்ஸ் அமிமுகம் –றற றத்ஶரன்நனறன் 
ஷஷந – அம்சங்கள் – றற றத்ஶரன்நல்கபின் ஷககள் – 
றத்ஶரன்நல் சந்ஷ கபின் னரறு – றத்ஶரன்நல்கபின் 
தன்கள் – றத்ஶரன்நல்கபின் ிர்சணங்கள் – னன்ஶணரக்கறச் 
சந்ஷ – னன்ஶணரக்கற எப்தந்க் கனத்ண – னன்ஶணரக்கற 
எப்தந்த்றன் அம்சங்கள் – னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கபின் 
ஷகப்தரடு – னன்ஶணரக்கற ர்த்கம் ிஷசனஷநகள் றர்கரன 
ிஷனகள். 

 
அயகு - II லிமப்பங்கள் ற்றும் இடொற்மங்கள் - ினப்தங்கபின் 
கனத்ண - ினப்தங்கபின் ஷககள் - ினப்த றப்தடீு  - ினப்த 
றஷனகள் றர்ர ற்றும் னெடப்தட்ட ினப்தம் - தரிரற்ந-ர்த்க 
ினப்தங்கபில் அடிப்தஷட வசரத்ணக்கள் - ினப்த ிஷனகஷப 
றர்ிப்தர்கள் - இனதக்க ினப்த ிஷன ரறரி - திபரக்- 
ஸ்ஶகரல்ஸ் ினப்த ிஷன - ினப்த ர்த்கத்றன் அடிப்தஷடக் 
ஶகரட்தரடுகள் - ஸ்ரப்: கனத்ண, றப்தடீு ற்றும் ரற்நத்றன் 
அம்சங்கள் றற தரிரற்நங்கள் - ட்டி ிகற ரற்நங்கள் - ர 
தரிரற்நம் - கடன் ஈக்ிட்டி தரிரற்நம். 

 
அயகு - III  ிர்கொயங்கள்– றற றர்கரன எப்தந்ங்கள் – றற றர்கரன 
எப்தந்த்றன் ஷககள் – இந்றரில் றர்கரன சந்ஷின் தரிரம் 
- இந்றரில் றர்கரன சந்ஷில் ர்த்கர்கள் - வசல்தரடுகள் 
ற்றும் றர்கரன சந்ஷகபின் பர்ச்சற றர்கரன ிஷனகபின் 
ஶகரட்தரடுகள் - றர்கரன ிஷனகள் ற்றும் இடர் வறுப்ன - 
னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் Vs. றர்கரன எப்தந்ங்கள். 

 
 
 



3  

 
 
 
அயகு - IV தெட்ஜிங் ற்றும் பங்கு குமிீட்டு  ிர்கொயம் – 
கனத்ணக்கள் – சரிரண வயட்ஜறங் ரறரி – அடிப்தஷட ீண்ட ற்றும் 
குறுகற வயட்ஜ்கள் - குறுக்கு வயட்ஜறங் - வயட்ஜறங் குநறக்ஶகரள்கள் – 
ஶனரண்ஷ வயட்ஜ் - தங்கு குநறடீ்டின் கனத்ண - தங்கு குநறடீ்டு 
றர்கரனங்கள் - என ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ஶனரண்ஷ கனிரக 
தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் - ஊகங்கள் ற்றும் தங்கு குநறடீ்டு 
றர்கரனங்கள் - இந்ற தங்குச் சந்ஷில் த ங்கு குநறடீ்டு றர்கரன 
ர்த்கம். 

 
அயகு - V இந் ிொலில் நி ி லறித்த ொன்மல்கள் சந்ல – 
வடரிஶடிவ்களுக்கரண ஶஷ – இந்றரில் வடரிஶடிவ்கபின் 
தரிரம் – டரக்டர். ல்சற குப்ர கறட்டிின் னக்கற 
தரிந்ணஷகள் – NSE/BSE இல் வடரிஶட்டிவ் ர்த்கம் – தங்குகபின் 
குற – இந்றரில் வடரிஶட்டிவ் சந்ஷகபின் பர்ந்ண னம் 
அஷப்ன – அந்ற வசனரி ஶனரண்ஷ. 

 
 

குமிப்புகள் 
1. குப்ர ஸ்ல், றற றத்ஶரன்நல்கள் ஶகரட்தரடு, கனத்ணக்கள் 

ற்றும் சறக்கல்கள் PHI, வடல்னற, குரர் SSS றற 
றத்ஶரன்நல்கள், PHI, னண வடல்னற, 2007 

2. ரய்ப்ன, டரன் ம்: வடரிஶடிவ்ஸ் ற்றும் ரிஸ்க் ஶஶணஜ்வன்ட் 
அடிப்தஷடகள், வசங்ஶகஜ் ஶனர்ணிங், வடல்னற. 

3. ஸ்டல்ஸ் ம். வஶண, இடர் ஶனரண்ஷ ற்றும் றத்ஶரன்நல்கள், 
வசங்ஶகஜ் கற்நல், னண றல்னற. 
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அயகு 1 

தடரிதலடிவ் அமிமுகம் 

தபொமள் 

வடரிஶடிவ் ன்ந வசரல் , அற்குச் சரர் தற்ந றப்ன இல்ஷன 

ன்தஷனேம், அன் றப்ன னற்நறலும் அடிப்தஷடச் வசரத்ணக்கபின் 

றப்தினறனந்ண வதநப்தட்டண ன்தஷனேம் குநறக்கறநண . ஶறு 

ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , றப்ன ற்கணஶ உள்ப 

ரரிப்தினறனந்ண வதநப்தடுகறநண . கித்றல் என றத்ஶரன்நல் 

ன்தண ற் கணஶ உள்ப ரநறினறனந்ண வதநப்தட்ட ரநற ஆகும் . 

றற அடிப்தஷடில் என றத்ஶரன்நல் ன்தண என ரரிப்ன 

ஆகும், அன் றப்ன ற்கணஶ உள்ப வதரனபின் றப்தினறனந்ண 

வதநப்தடுகறநண. ணஶ, றத்ஶரன்நல் இனப்தற்கு , என 

அடிப்தஷட ரரிப்ன இனக்க ஶண்டும் ற்றும் அ டிப்தஷடக்கு என 

சந்ஷ இனக்க ஶண்டும் . ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , 

என றத்ஶரன்நல் ன்தண என றற ரரிப்ன ஆகும் , இண 

ற்வநரன றற ரரிப்ன அல்னண தண்டத்றனறனந்ண வதநப்தட்டண . 

றத்ஶரன்நல்களுக்கு அடிப்தஷட ரரிப்ன ற்றும் சந்ஷ 

இல்னரல் சுரீண இனப்ன இல்ஷன. 

வடரிஶடிவ்கள் ன்று அஷக்கப்தடுகறன்நண , வணணில் அஷ 

றறக் கனிகள் ஆகும், அன் றப்ன என அடிப்தஷட றறக் கனி  
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(கனவூன உண்டில், என தத்றம் அல்னண குநறப்ன) அல்னண என 

ணிதர் தங்கு அல்னண என தங்கு குநறடீ்டு அல்னண ட்டி ிகறம் 

அல்னண என தண்டத்றன் (.கர. ங்கம்) றப்தினறனந்ண 

வதநப்தடுகறநண. ) அல்னண கடன் ஆதத்ண . றத்ஶரன்நல்கபின் 

தஷரண ற்றும் பிஷரண டிம் னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் 

(றத்ஶரன்நல்கபின் னன்ஶணரடி ன்றும் அஷக்கப்தடுகறநண ). 

ங்கபிடம் றற றத்ஶரன்நல்கள் , கரடிட்டி வடரிஶடிவ்கள், ட்டி 

ிகற ினப்தங்கள் ற்றும் இடரற்நங்கள், கறவடிட் வடரிஶடிவ்கள் 

ஶதரன்நஷ உள்பண. 

ஆக்ஸ்ஶதரர்டு அகரற என றத்ஶரன்நல் ன்தண என 

னெனத்றனறனந்ண வதநப்தட்ட அல்னண திநரிடறனந்ண வதநப்தட்ட 

என்று ண ஷறுக்கறநண ; அசல் இல்ஷன . றறத் ணஷநில் , என 

றத்ஶரன்நல் தரணகரப்ன வதரணரக றற எப்தந்ம் ன்று 

குநறப்திடப்தடுகறநண, அன் றப்ன என அடிப்தஷட வசரத்றன் 

றப்தில் இனந்ண வதநப்தடுகறநண அல்னண வறுஶண அடிப்தஷடரக 

உள்பண. 

வடரிஶடிவ் ன்ந வசரல் தத்ற எப்தந்ங்கள் (எளங்குனஷநகள்) 
சட்டத்றல் தின்னரறு ஷறுக்கப்தட்டுள்பண: 

(a) கடன் கனி , தங்கு, கடன், தரணகரக்கப்தட்ட அல்னண 

தரணகரப்தற்நரக இனந்ரலும் , ஆதத்ணக் கனி அல்னண 

ஶறுதரடுகளுக்கரண எப்தந்ம் அல்னண ஶறு ந் ஷகரண 

தரணகரப்தினறனந்ண வதநப்தட்ட தரணகரப்ன; 
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(b) அடிப்தஷடப் தத்றங்கபின் ிஷனகள் அல்னண  ிஷனக் 

குநறடீ்டினறனந்ண அன் றப்ஷதப் வதறும் எப்தந்ம். 

றத்ஶரன்நல்கபின் னக்கற அம்சங்கள் தின்னரறு: 

1. எப்பந் :றத்ஶரன்நல் ன்தண என எப்தந்ம் . கட்சறகளுக்கு 

இஷடஶ என திஷப்ன எப்தந்ம் இனக்க ஶண்டும் , அண 

றர்கரனத்றல் றஷநஶற்நப்தட ஶண்டும் . என றத்ஶரன்நல் 

எப்தந்த்றல் குஷநந்ண இண்டு ப்திணர் ஈடுதட்டுள்பணர் . இந் 

இன ப்திணனம் னன் ஷறுக்கப்தட்ட கரனத்றற்கு 

எப்தந்த்ஷப் தின்தற்றுற்கு சட்டப்னர்ரகக் 

கடஷப்தட்டுள்பணர், இண குறுகற அல்னண ீண்டரக 

இனக்கனரம். எப்தந்த்ஷ ீநறற்கரக  என ப்திணர் ற்ந 

ப்திணர் ீண க்குத் வரடனரம். 

2. சுொ னீ  ிப்பு இல்லய வதரணரக றத்ஶரன்நல்கள் ங்கம் , 

வள்பி, ஶகரணஷ, அரிசற ஶதரன்ந அடிப்தஷடச் வசரத்றன் 

றப்தில் இனந்ண வதநப்தடுகறன்நண . அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்ன 

அறகரித்ரல், அண ினப்தத்றன் றப்ஷத  அறகரிக்க 

றகுக்கும் ற்றும் ஶர்ரநரகவும் இனக்கும். 

3. முன் லலறுக்கப்பட்ட நிலயொன கொயம்வடரிஶட்டிவ் ன்தண 

னன்ஶணரக்கற, றர்கரன ினப்தம் அல்னண என குநறப்திட்ட 

கரனத்றற்கரண ஶறு ந் கனப்திண எப்தந்த்ஷனேம் குநறக்கறநண . 

வசல்லுதடிரகும் எப்தந்ம் ப்ஶதர ணஶ னன் ஷறுக்கப்தட்ட 

கரனத்ஷக் வகரண்டினக்கும் , இந்க் கரனம் கரனரறரகும் 
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ஶதரண, அண எப்தந்த்றன் கரனரறக்கும் றகுக்கும் . என 

வயட்ஜர், ஊக ிகர் அல்னண டுர் கரனஷற்ந 

எப்தந்த்றல் ணஷ னடிரண . டுத்ணக்கரட்டரக, ஶஶன 

ிரறக்கப்தட்ட க்கற ல், தர் னென்று ரங்களுக்குள் ணண 

ினப்தத்ஷப் தன்தடுத்ரிட்டரல் , ினப்தத்ஷப் 

தன்தடுத்ணற்கரண அண உரிஷ கரனரறரகறிடும். 

4.  ிப்புடன் இலைக்கப்பட்டுள்ரது என குநறப்திட்ட உண்ஷரண 

அல்னண றற வசரத்ண அல்னண தத்றங்கபின் குநறடீ்டிற்கு . 

றத்ஶரன்நனறன் றப்ன அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்னடன் 

இஷக்கப்தட்டுள்பண. 

5. நி ி  ொரிப்புகள் றத்ஶரன்நல்கள் றற ரரிப்னகள் ற்றும் 

அன் றப்ன ற்வநரன றறச் வசரத்றனறனந்ண வதநப்தட்டண. 

6. குலமந் பட்ச ஆம்ப மு லீடு உண்ஷரண வசரத்ண அல்னண 

வதரறுப்னகபில் னலீடு இல்னரர ல் வடரிஶடிவ்களுக்கு றகக் 

குஷநந் அல்னண ஆம்த னலீடு ஶஷப்தடனரம். 

7. தசயவு குலமந்  பொதுகொப்பு ரற்று ிகறங்கள் , ட்டி ிகறங்கள் 

ஶதரன்நற்றுடன் சந்ஷில் ற்தடும் ற்ந இநக்கங்களுடன் 

வரடர்னஷட தல்ஶறு ஷகரண அதரங்களுக்கு றரக 

னலீட்டரபர்களுக்கு வசனவு குஷநந் தரணகரப்ஷத ங்குகறநண. 

8. பைப்புறக்கத்ல  தம்படுத்து ல் இந் றத்ஶரன்நல்கபில் 

ஷகரளும் னலீட்டரபர்கபின் ம்தகத்ன்ஷஷ 
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ஶம்தடுத்ணன் னெனம் வடரிஶடிவ்கள் தப்னக்கத்ஷ 

ஶம்தடுத்னரம். சறன ஶங்கபில் ங்கறகள் வயட்ஜறங் 

ஶதரன்நற்நறன் னெனம் சந்ஷ அதரத் ஷக் குஷநத் 

றறுணங்களுக்கு ட்டுஶ றற ங்குகறன்நண. 

9.  ொரிப்பு புதுலகலர அனு ிக்கிமது வடரிஶடிவ்கள் 

ிஷரண ரரிப்ன கண்டுதிடிப்னகஷப அனுறக்கறநண , 

வணணில் ரற்நங்கள் ிஷரக வசய்ப்தடனரம் ற்றும் னற 

எப்தந்ங்கஷப ிஷரக அநறனகப்தடுத்னரம். 

தடரிதலடிவ்கரின் லலககள் 

றத்ஶரன்நல்கபின் ஷககள் அடிப்தஷட வசரத்ணக்கபின் 

ஷகஷப் வதரறுத்ண . தின்னம் தல்ஶறு ஷகரண 

றத்ஶரன்நல்கள், அடிப்தஷட வசரத்ணக்கபின் அடிப்தஷடில்:- 

1. கொடிட்டி தடரிதலடிவ்கள் :கரடிட்டி வடரிஶடிவ்கபில் அடிப்தஷட 

வசரத்ண என தண்டரகும் . அண ஶகரணஷ , அரிசற, தனத்ற, றபகு 

ஶதரன்ந ிசரப் வதரனட்கபரக இனக்கனரம் அல்னண ங்கம் , 

வள்பி ஶதரன்ந ிஷனறப்தற்ந உஶனரகங்கபரக இனக்கனரம். 

2. நி ி லறித்த ொன்மல்கள் :ரங்கபில் வடரிஶடிவ்கள் , கறல்ட் 
னஷணகள் வகரண்ட தத்றங்கள், தங்குகள் 

,தங்கு குநறடீுகள் ஶதரன்நஷ றற றத்ஶரன்நல்கள் ணப்தடும். 

இஷ உனகம் னளணம் உள்ப தல்ஶறு தரிரற்நங்கபில் 

தரிர்த்ஷண வசய்ப்தடுகறன்நண . றற றத்ஶரன்நல்கஷப 

தின்னம் ஷககபரகப் தனரக ஷகப்தடுத்னரம்:- 
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a. நொை லறித்த ொன்மல்கள் :ர றத்ஶரன்நல்கள் ன்தண 

ரங்குதர்களுக்கும் ிற்தர்களுக்கும் இஷடி னரண றர்கரன 

எப்தந்ங்கள் ஆகும் , இண னன் ஷறுக்கப்தட்ட ிகறத்றல் 

றர்கரன ஶறில் இண்டு ரங்கபின் தரிரற்நத்ஷ 

உள்படக்கறண. இண அந்ற வசனரி ிகற அதரத்ஷக் 

குஷநக்க உவுகறநண. 

b. லட்டி லிகி  லறித்த ொன்மல்கள் :ட்டி ிகற றத்ஶரன்நல் 

(IRD) ன்தண  ட்டி ிகறம் அல்னண ிகறங்கபின் 

இக்கங்களுடன் இஷக்கப்தட்ட றப்ஷதக் வகரண்ட என 

றத்ஶரன்நனரகும். இந் ித்றல் அடிப்தஷட ரரிப்ன 

ன்தண ட்டி ிகறரகும். 

c. பங்கு ற்றும் பங்கு குமிீட்டு லறித்த ொன்மல்கள் 

தபொன்மலல:இஷ ரங்குதர்களுக்கும் ிற்தர்களுக்கும் 

இஷடினரண றர்கரன எப்தந்ங்கபரகும் , இண னன் 

ஷறுக்கப்தட்ட ிகறத்றல் றர்கரன ஶறில் தங்குகள் 

ற்றும் தங்கு குநறடீுகபின் தரிரற்நத்ஷ உள்படக்கறண. 

3. கடன் லறித்த ொன்மல்கள் :கறவடிட் வடரிஶடிவ் ன்தண என 

ப்திணர் ற்வநரன ப்திணனக்கு அல்னண ப்திணனக் கு 

அடிப்தஷட வசரத்றன் கடன் அதரத்ஷ ரற்றும் என 

ற்தரடரகும். அத்ஷக கடன் அதரத்ஷ ரற்றும் கட்சற 

தரணகரப்ன ரங்குதர் ன்றும், கடன் அதரத்ஷ உநறஞ்சும் கட்சற 

தரணகரப்ன ிற்தஷணரபர் ன்றும் அநறப்தடுகறநண . இத்ஷக 
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றத்ஶரன்நல்கள் கடன் அதரத்ஷ வரத் அதர த்றனறனந்ண 

திரிக்க உவுகறன்நண ற்றும் னந்ஷற்நறன் ணி ர்த்கத்ஷ 

அனுறக்கறன்நண. 

4. அடிப்பலட லறித்த ொன்மல்கள் : அடிப்தஷட றத்ஶரன்நல்கள் ன்தண 
அடிப்தஷட வசரத்ணகபின் றத்ஶரன்நல்கள். 

றர்கரனம் ற்றும் ினப்தங்கள் இண்டு அடிப்தஷட றத்ஶரன்நல்கள் 

5. சிக்கயொன லறித்த ொன்மல்கள்:இடரற்நங்கள், ட்டி ிகற 
றர்கரனங்கள் சறக்கனரண றத்ஶரன்நல்கள். 

6. பரிலர்த் லன லர்த் க லறித்த ொன்மல்கள் :க்ஸ்ஶசஞ்ச் டிஶடட் 

வடரிஶடிவ்கள் ன்தண தரிரற்நத்றன் ிறகள் ற்றும் 

ிறனஷநகபின்தடி ர்த்கம் வசய்ப்தடும் றஷனரண 

எப்தந்ங்கள். ற்ஶதரண அஷணத்ண றத்ஶரன்நல் 

தரிரற்நங்களும் ஆன்ஷனன் கிணிரக்கப்தட்ட 

தரிரற்நங்கபரக உள்பண . இந் தரிரற்நங்கள் , தரிர்த்ஷண 

அறகரரிகபரல் ஏங்கள் ற்றும் கடுஷரண கண்கரிப்னக்கு 

உட்தட்டஷ. உறுப்திணர்கள் ட்டுஶ ர்த்கம் வசய் 

அனுறக்கப்தடுகறநரர்கள்.. அஷணத்ண எப்தந்ங்களும் றர் ப்ன 

இல்னறஷனக்கு றரக உத்ரம் அபிக்கப்தடுகறன்நண . இந் 

க்கறல் கடன் ஆதத்ண குஷநந்தட்சரக குஷநக்கப்தடுகறநண 

7. OTC லறித்த ொன்மல்கள்:அஷணத்ண OTC வடரிஶடிவ்களும் 

எப்தந்ச் சட்டத்றன் கலழ் கட்சறகளுக்கு இஷடஶரண ணிப்தட்ட 

எப்தந்ங்கள். அஷ அஷணத்ணம் சட்டப்னர் ிறகபரல் 
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கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறன்நண.. OTC றத்ஶரன்நல்கள் ந்வரன 

ப்திணரலும் இல்னறஷனக்கு அறக ஆதத்ஷக் வகரண்டுள்பண . 

அஷணத்ண னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்களும் OTC றத்ஶரன்நல்கள். 

லறித்த ொன்மல்கரின் லயொறு 

வடரிஶடிவ்கள் றக சீத கரனங்கபில் ஊடகங்களுக்குள் 

ணஷந்றனக்கனரம். இனப்தினும், அஷ றக ீண்ட கரனரக 

ணிகுனத்ரல் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண . கரனத்றன் 

வரடக்கத்றனறனந்ஶ, றச்சற்ந ஶரசஷணஷ ணிர்கள் 

ினம்னறல்ஷன. ஶலும், வதரனபரர றச்சற்ந கனத்ஷ 

அர்கள் ினம்தில்ஷன. ணஶ, இந் றச்சற்ந ன்ஷஷ 

ஈடுகட்ட ஶண்டி ஶஷ எப்தந்ங்கபின் தரிரத்றற்கு 

றகுத்ண. னந்ஷ எப்தந்ங்கள் ரய்வரற 

உடன்தடிக்ஷககள் ற்றும் இன்ஷந எப்தந்ங்கள் ஶதரன 

அறணீரணஷ அல்ன . இனப்தினும், அஷ எப்தந்ங்கபரக 

இனந்ண. இந்க் கட்டுஷில் , ல்னர னேகங் கபிலும் 

றத்ஶரன்நல்கபின் தரிர பர்ச்சறஷக் கண்டுதிடிப்ஶதரம் . 

றத்ஶரன்நல்கள் வசதஶடரறர ஶதரன்ந தண்ஷட 

கனரச்சரங்கபில் கூட இனந்ரக கூநப்தடுகறநண . ஶதரற ஷ 

வதய்ரல், ிஷபச்சல் இல்னர தட்சத்றல் , கடன் 

வகரடுத்ர்கள் ிசரிகளுக்குக் கடஷணத் ள்ளுதடி வசய்  

ஶண்டும் ன்று அசர் ஆஷிட்டரகக் கூநப்தடுகறநண . 

அர்கள் அஷ வறுஶண ள ஶண்டும் . இணரல், 
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ிசரிகளுக்கு ன்ணரல் னட் ஆப்ன் ங்கப்தட்டண . சறன 

றகழ்வுகள் என குநறப்திட்ட றில் வபிப்தட்டரல் , அர்கள் 

ங்கள் வதரறுப்னகபில் இனந்ண வபிஶந உரிஷ உண்டு. 

இண ஶதரன்ந தன உரங்கள் அந்க் கரனத்றல் 

கூநப்தட்டினக்கறன்நண. ற்வநரன திதனரண உரம் கறஶக்க 

ரகரீகத்ஷப் தற்நறண , அரிஸ்டரட்டினறன் சலடர்கபில் எனர் 

ரணிஷன ஆய்ில் றநஷரணர் , அந் ஆண்டு ஆனறவ்கபின் 

கத்ரண ிஷபச்சல் இனக்கும் ன்று கித்ணள்பரர் . அர் 

றகவும் உறுறரக இனந்ரல் , வன்மறலும் அஷச் சுற்நறலும் 

உள்ப அஷணத்ண ஆனறவ் தண்ஷகபிலும் திர் அறுஷட 

வசய்ப்தடுற்கு னன்ஶத அர் ிஷபவதரனட்கஷப 

ரங்கறணரர். இறுறில் அண என கத்ரண திரக ரநறண , 

ஶலும் அரிஸ்டரட்டினறன் சலடர் ணண றில் னன்ஶணரக்கற 

எப்தந்த்றற்கு னன்ஶத வதனம் னரதம் ஈட்டிணரர். 

19 ஆம் நூற்மொண்டு: சிகொதகொ லர்த் க லொரிம் 

தத்வரன்தரம் ணெற்நரண்டில், அவரிக்கர வதரனபரர 

னன்ஶணற்நத்றன் உச்சத்றல் இனந்ண. அவரிக்கர னணஷின் 

ஷரக இனந்ண. அப்தடி என னணஷ ந்ண 

தண்டங்களுக்கு ரங்குத ர்கஷபக் கண்டுதிடிப்தண என 

திச்சஷணரகறிட்டண ன்தஷ ிசரிகள் உர்ந்ஶதரண , 

தரிரற்நத் ணஷநரணண வடரிஶடிவ்கஷப ர்த்கம் வசய்ண . 

அர்கள் "சறகரஶகர ர்த்க ரரிம் " ன்ந கூட்டு சந்ஷஷ 
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உனரக்கறணர். சறன ஆண்டுகளுக்குப் திநகு , இந் சந்ஷ னல் 

வடரிஶட்டிவ் சந்ஷரக உனரணண . ரங்குதர்களும் 

ிற்தர்களும் ங்களுஷட ணிப்தணரக்கப்தட்ட 

எப்தந்ங்கஷபப் ஶதச்சுரர்த்ஷ டத்ணற்குப் தறனரக , 

இப்ஶதரண றஷனரண எப்தந்ங்கள் தரிரற்நத்றல் 

தட்டினறடப்தட்டுள்பண, அஷ ரரலும் ரங்கவும் ிற்கவும் 

னடினேம். இந் ஶரசஷண என  வதரி வற்நறரக 

றனொதிக்கப்தட்டண. ிஷில் சறகரஶகர ர்த்க ரரிம் பர்ந்ண 

னம் ிகத்ஷக் ஷகரப சறகரஶகர வர்கன்ஷடல் 

க்ஸ்ஶசஞ்ச் ன்ந ஸ்தின்ஆஃப் என்ஷந உனரக்க 

ஶண்டிினந்ண. சீதத்றல் சறகரஶகர ஶதரர்டு ஆஃப் டிஶட் 

ற்றும் சறகரஶகர வர்கன்ஷடல் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஆகறஷ 

என்நறஷந்ண CME குளஷ உனரக்கறனேள்பண . இண இன்னும் 

உனகறன் னன்ணி வடரிஶடிவ் சந்ஷகபில் என்நரகும் . 

சறகரஶகர ர்த்க ரரித்றன் உறுப்திணர்கள் கண்ட ரவதனம் 

வற்நற, உனகம் னளணம் இணஶதரன்ந தன தரிரற்நங்கஷப 

உனரக்க றகுத்ண . இனப்தினும், சறகரஶகர ர்த்க 

ரரித்றன் கரனத்றல் , றத்ஶரன்நல்கபின் ர்த்கம் 

வதரனட்களுக்கு ட்டுஶ ஷறுக்கப்தட்டண . ற்ந றறக் 

கனிகள் வதனம்தரலும் இத்ஷக ர்த்கத்றன் ல்ஷனக்கு 

வபிஶ இனந்ண. 

நலனீ நொள் 
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ணீ றறச் சந்ஷில் னணஷகள் வதனம்தரலும் 

றத்ஶரன்நல்கபின் கனத்ஷ அடிப்தஷடரகக் வகரண்டஷ . 

தண்ஷட கரனங்கபில் பிஷரண ஶரசஷணரகத் 

வரடங்கப்தட்ட ஶரசஷண , தின்ணர் சறகரஶகர ஶதரர்டு ஆஃப் டிஶட் 

கரனத்றல் றஷனரண எப்தந்ங்கபரக உனரக்கப்தட்டு, இப்ஶதரண 

சறக்கனரண றறக் கனிகள் ற்றும் எப்தந்ங்கபின் திஷரக 

ரநறிட்டண. றத்ஶரன்நல் கனிகஷப அடிப்தஷடரகக் 

வகரண்ட வசரத்ண குப்னகள் ிஷரண ிரிரக்கத்றற்கு 

உட்தட்டுள்பண. இப்ஶதரவல்னரம், ல்னரற்றுக்கும் என 

றத்ஶரன்நல் உள்பண . இந் ிஷரண ிரிரக்கத்றற்குப் 

தின்ணரல் உள்ப கரம் , றத்ஶரன்நல்கள் உனவகங்கறலும் 

உள்ப ரபரண ணிதர்க ள் ற்றும் ிகங்கபின் 

ஶஷகஷபப் னர்த்ற வசய்ரகும் . 2008 இன் சரிவுக்குப் திநகு , 

றகழ்வுகபின் னளச் சங்கறனறக்கும் றத்ஶரன்நல்கள் ழீ்ச்சறஷ 

டுக்க ஶண்டிினந்ண . அர்கள் வதரணரக ஊடகங்கபரல் 

இறவுதடுத்ப்தட்டணர். அண சற்று தின்ணஷடரக ந்ணள்பண. 

தடரிதலடிவ்கரின் தபொமரொ ொ நன்லகள் 

றத்ஶரன்நல்கபின் னக்கற வதரனபரர ன்ஷகள் தின்னரறு. 

(i) இடர் தயொண்ல :றத்ஶரன்நல்கள் றநஷரண னஷநில் 

அதரங்கஷப றர்கறக்க உவுகறன்நண . வயட்ஜறங், 

டுறஷனப்தடுத்ணல், தப்னல் ஶதரன்ந தல்ஶறு உத்றகள் 

னெனம் தல்ஶறு ஷகரண அதர ங்கஷபக் கட்டுப்தடுத்வும் , 
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ிர்க்கவும், ரற்நவும் ற்றும் றநஷரக றர்கறக்கவும் இண 

உவுகறநண. வடரிஶட்டிவ்கள் னலீட்டரபர்கள் ங்கள் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரக்கபின் இடர் தண்னகஷப ரற்நஶர அல்னண 

ரற்நஶர உவுகறன்நண. 

(ii) லிலய ற்ம இமக்கங்கலர சீொக்க உ வுகிமது :சந்ஷில் 

வடரிஶடிவ்கள் ர்த்கம் வவ்ஶறு ஶங்கபில் ிஷன ற்ந 

இநக்கங்கஷப வன்ஷரக்க உவுகறநண . இண சந்ஷகபில் 

தற்நரக்குஷநஷ ீக்க உவுகறநண. 

(iii) லிலய கண்டுபிடிப்பு :வடரிஶடிவ்கள் ிஷனகபில் றர்கரன 

ஶதரக்குகபின் கரற்நளத்ரணிரக வசல்தடுகறன்நண , இன் 

ிஷபரக னற ிஷன கள் ஸ்தரட் ற்றும் றர்கரன 

சந்ஷகபில் கண்டநறப்தடுகறன்நண. 

றர்கரன சந்ஷகள் , தல்ஶறு வதரனட்கள் ற்றும் தத்றங்கபின் 

ர்த்கம், சந்ஷகபில் சரிரண சறஷன ிஷனகஷப 

உனரக்க இண உவுகறநண. 

(iv) பரிலர்த் லன  ிமன் ற்றும் தம்படுத் ப்பட்ட 

பைப்புறக்கம்:வதனம்தரனரண ற த்ஶரன்நல்கள் ர்த்கம் 

ரர்ஜறன் டிஶடிங்ஷக அடிப்தஷடரகக் வகரண்டினப்தரல் , 

தரிர்த்ஷணின் னளத் வரஷகனேம் உடணடிரகத் 

ஶஷில்ஷன. இணரல் வடரிஶட்டிவ் ர்த்கரணண 

தரிர்த்ஷண வசனஷக் குஷநக்கறநண ற்றும் அடிப்தஷட 

வசரத்ணகளுக்கரண சந்ஷகபில் தப்னக்கத்ஷ அறகரிக்கறநண. 
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(v) சரிொன தசொத்து எதுக்கீட்டிற்கு உ வுகிமது :அறக கசூல் 

ற்றும் னலீட்டு ஶரக்கங்கஷப அஷடற்கு றகுக்கும் 

வசரத்ண எணக்கலட்டிற்கரண சரிரண உத்றகஷப குக்க 

னலீட்டரபர்கள் ர்த்கர்கள் ஶதரன்ந வதரி அபினரண 

றறகபின் றத்ஶரன்நல்கள் உவுகறன்நண. 

(vi) இரம் மு  லீட்டொரர்கள், த ொறில் லல்லுநர்கள் 

தபொன்மலர்கலர ஈர்க்க :வடரிஶடிவ் ர்த்கரணண இபம் 

னலீட்டரபர்கள், வரறல் ல்லுர்கள் ற்றும் றறச் 

சந்ஷகபின் பர்ச்சறக்கு ஊக்கறரக வசல்தடும் திந 

றனர்கஷப ஈர்க்கறநண. 

லறித்த ொன்மல்கரின் லலகப்பொடு 

றத்ஶரன்நல்கஷப இண்டு ஷககபரகப் திரிக்கனரம்: 

1.கரடிட்டி 

வடரிஶடிவ்கள் ற்றும் 

2.றற றத்ஶரன்நல்கள் 

 
தபொமட்கரின் லறித்த ொன்மல்கள்: 

கரடிட்டி வடரிஶடிவ்கள் ன்தண னலீட்டரபர்கள் சறன 

தண்டங்கஷப ஷத்றனக்கரல் னரதம் ஈட்ட அனுறக்கும் 

னலீட்டு கனிகள் . கரடிட்டி வடரிஶடிவ்கபில் , வடரிஶட்டிவ் 

எப்தந்த்ஷ ரங்குதர் றர்கரன ஶறில் என குநறப்திட்ட 
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ிஷனக்கு என வதரனஷப ரற்நறக்வகரள்ளும் உரிஷஷ 

ரங்குகறநரர். கரடிட்டி வடரிஶடிவ்கபில் அடிப்தஷட வசரத்ண 

என தண்டரகும் . அண ஶகரணஷ , அரிசற, தனத்ற, றபகு ஶதரன்ந 

ிசரப் வதரனட்கபரகஶர அல்னண  ங்கம், வள்பி ஶதரன்ந 

ிஷனறப்தற்ந உஶனரகங்கபரகஶர இனக்கனரம். 

வதரனட்கபின் ிஷனகபில் அடிக்கடி ற்ந இநக்கங்கள் இனக்க 

ஶண்டும் ற்றும் வதரனட்கபின் ிறஶரகம் றநந்ரகவும் 

இனசரகவும் இனக்க ஶண்டும் ற்றும் கஶதரகரக 

இனக்கக்கூடரண. கரடிட்டி வடரிஶடிவ்கபில் ஃ ப்னைச்சர்ஸ், 

ஃதரர்ர்ட்ஸ், ஆப்ன்ஸ், ஸ்ரப்ஸ் ஶதரன்நஷ அடங்கும். 

நி ி லறித்த ொன்மல்கள்: 

றற றத்ஶரன்நல்கள் தங்குகள் , தத்றங்கள், கனவூன தில்கள் , 

கறல்ட் னஷணகள் வகரண்ட தத்றங்கள் , வபிரட்டு ரங்கள் 

ற்றும் திந கனப்திணப் தத்றங்கள் உள்பிட்ட தல்ஶறு றற க் 

கனிகஷபக் குநறக்கறன்நண , இஷ ரடு னளணம் உள்ப 

தல்ஶறு தரிரற்நங்கபில் தரிர்த்ஷண வசய்ப்தடுகறன்நண . றற 

றத்ஶரன்நல்கள் ர றத்ஶரன்நல்கள் , ட்டி ிகற 

றத்ஶரன்நல்கள், தங்கு றத்ஶரன்நல்கள் , தங்கு குநறடீ்டு 

றத்ஶரன்நல்கள் ஶதரன்நஷரக இனக்கனரம் . றற 

றத்ஶரன்நல்கள் றர்கரனங்கள், னன்ஶணரக்குகள், ினப்தங்கள், 

இடரற்நங்கள் ஶதரன்நஷ. 

முன்தனொக்கி 
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இண இண்டு றர் ப்திணனக்கு இஷடஶரண இனப்ன 

எப்தந்ரகும், அங்கு என ப்திணர் ிற்க எப்னக்வகரள்கறநரர்கள் , 

ற்வநரன ப்திணர் சக்கு , அந்ற வசனரி ஶதர ன்நற்ஷந 

இன்று ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனில் ரங்க எப்னக்வகரள்கறநரர்கள், 

ஆணரல் றர்கரனத்றல் ரண என கரனத்றல் ங்கப்தடும் . 

இந் எப்தந்ங்கள் றர்கரன றச்சற்ந ன்ஷினறனந்ண 

ங்கஷபப் தரணகரத்ணக் வகரள்ப கட்சறகபரல் 

ஶற்வகரள்பப்தடுகறன்நண. இறல் என ப்தி ணர் ீண்ட 

றஷனப்தரட்ஷட டுத்ண (ரரிப்ன, ரம் ஶதரன்நற்ஷந 

ரங்க எப்னக்வகரள்தர் ) ற்வநரன ப்திணர் குறுகற 

றஷனப்தரட்ஷட டுத்ண (அந்ப் வதரனஷப ிற்க 

எப்னக்வகரள்தர்) ற்றும் குநறப்திட்ட றர்கரன கரனப்தகுறில் 

எப்தந்த்ஷ றஷநஶற்றுகறநரர்கள் . எப்தந்த்ஷ 

றஷநஶற்றுற்கு இன ப்திணனம் சட்டப்னர்ரகக் 

கடஷப்தட்டுள்பணர். ஆணரல் இல்னறஷன ஆதத்ண ப்ஶதரணம் 

இனக்கும். ந் என கட்சறனேம் நறினக்கனரம் . இணரல் அஷ 

ல்ன வதர் வதற்ந க்கபரல் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண. 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ன்தண வதரனட்கஷப ங்கு ற்கரண 

எப்தந்ம். இண என குநறப்திட்ட ிறஶரக எப்தந்ம் ன்றும் 

அஷக்கப்தடுகறநண. னன்ஶணரக்கற தரிர்த்ஷணகள் றர்கரனத்றல் 

ீர்க்கப்தடும் ஆணரல் என றஷனரண ஶறில். 

குநறப்திட்ட ிறஶரக எப்தந்ங்கள் இண்டு ஷககபரகும்: 
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(i) ரற்நத்க்கண குநறப்திட்ட ிறஶரக எப்தந்ங்கள்உரிஷகள் 

ற்றும் வதரறுப்னகள்       

 எப்தந்ங்கபில் குநறப்திடப்தட்டஷ ரற்நத்க்கஷ. 

(ii) ரற்ந னடிர குநறப்திட்ட வடனறரி எப்தந்ம் (NTSDC), இறல் 

உரிஷகள் ற்றும் வதரறுப்னகள் ரற்ந னடிரண. 

முன்தனொக்கி லர்த் க தபொமிமுலம 

என குநறப்திட்ட வசரத்றன் றர் கரன ிஷனில் இன 

ப்திணனம் ங்கள் றர் கனத்ணக்கள் கரரக வதரணரக 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றல் ணஷகறன்நணர் . என குநறப்திட்ட 

வசரத்றன் ிஷன றர்கரனத்றல் உனம் ன்று என ப்திணர் 

ம்னகறநரர்கள், ணஶ ிஷன ஶறுதரட்டின் அடிப்தஷடில் 

னரதம் ஈட்ட குஷநந் , னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனில் 

அஷ ரங்க ினம்னகறநரர்கள் . ணஶ, இந் கட்சற 

ரங்குதரக இனக்க னன்னகறநண . றுனநம், ற்ந ப்திணர் 

றர்கரனத்றல் வசரத்றன் ிஷன குஷநனேம் ன்று ம்னகறநரர்கள் , 

ணஶ னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனில் னட்டுன் 

னெனம் ங்கள் இப்னகஷபக் குஷநக்க ினம்னகறநரர்கள் . ணஶ, 

இந் ப்திணர் ிற்தஷணரபரக இனக்க னன்னகறநரர்கள் . 

சந்ஷ வ்ரறு வசல்தடுகறநண ற்றும் வசரத்றன் ிஷன 

ரற்நங்கபின் அடிப்தஷடில் , னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றன் 

உண்ஷரண னடிவு வதரணரக னென்று வவ்ஶறு றகபில் 

வசல்னனரம்: 
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1.  ிர்கொயத் ில் தசொத் ின் லிலய உமம் 

இந் சூழ்றஷனில் , ரங்குதரின் கிப்ன உண்ஷரகறநண , 

ஶலும் அர்கள் வசரத்ஷ அறக ிஷனக்கு ிற்கனரம் . 

னன்ஶணரடிகபின் எப்தந்த்றன் குஷநந் னன்ணஶ 

ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனஷ வசலுத்ணன் னெனம் அர்கள் 

வசரத்றன் ிற ஶரகத்ஷ டுத்ண அஷ றநந் சந்ஷில் 

ிற்கறநரர்கள். இந்ச் சூழ்றஷனில் ரங்குதர் வதற்ந னரதம் , 

வசரத்றன் உண்ஷரண ற்ஶதரஷ ிஷனக்கும் , ரங்குதர் 

ரங்கற னட்டப்தட்ட ிஷனக்கும் உள்ப ித்றரசரகும். 

2.  ிர்கொயத் ில் தசொத் ின் லிலய குலமகிமது 

இந் சூழ்றஷனில் , ிற்தஷணரபரின் கிப்ன சரிரணண , 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றன் னெனம் வசய்ப்தட்ட 

ிற்தஷணினறனந்ண தனன்கஷப ங்குகறநண . வசரத்றன் ிஷன 

குஷநந்றனந்ரலும், ிற்தஷணரபர் அன் ற்ஶதரஷ றப்ஷத 

ிட அறக ிஷனக்கு ிற்க ஶண்டும் . இந்ச் சூழ்றஷனில் 

ிற்தஷணரபரல் கற ஷடக்கும் னரதம் ன்தண , ிற்தஷணரபர் 

வசரத்ஷ ிற்கும் ிஷனக்கும் , வசரத்றன் உண்ஷரண 

ற்ஶதரஷ ிஷனக்கும் உள்ப ித்றரசரகும். 

3. ிர்கொயத் ில் தசொத் ின் லிலய ொமொல் இமக்கும் 

இந் சூழ்றஷனில் , ரங்குதர் அல்னண ிற்தரின் கிப்ன 

சரிரணரக றனொதிக்கப்தடில்ஷன . ணஶ, தரிர்த்ஷண ந் 

ப்திணனக்கும் னரதம் அல்னண ஷ்டம் ற்தடரண. 
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முன்தனொக்கு எப்பந் த் ின் டுத்துக்கொட்டு 

கனத்ஷ ன்கு னரிந்ண வகரள்ப , னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றன் 

உரத்ஷ டுத்ணக் வகரள்ஶரம். அடுத் ஆண்டுக்குள் 20 டன் 

க்கரச்ஶசரபத்ஷ அறுஷட வசய்னேம் தரஷில் என ிசரி 

இனக்கறநரர் ன்று ஷத்ணக் வகரள்ஶரம் . அறுஷடில் னரதம் 

ஈட்ட ஶண்டுரணரல் , டன் என்றுக்கு 10,000 னொதரய்க்கு ிற்க 

ஶண்டும். ிசரி ணண க்கரச்ஶசரப ிஷபச்சஷன ிற்க 

அடுத் ஆண்டு ஷ கரத்றனக்க ினம்திணரல் , அர் 

தரிர்த்ஷணில் னரதம் ஈட்டனர ம் அல்னண இல்னரல் 

ஶதரகனரம். வணன்நரல், அடுத் ஆண்டு என டன் ிஷன ன்ண 

ன்று வசரல்னப்தடில்ஷன. 

இனப்தினும், அடுத் ஆண்டு ணண அறுஷடக்கு ஈடரக அர் 

ினம்தி ிஷனஷ அனக்கு ங்க உத்ரம் அபிக்கும் 

உவு உற்தத்ற றறுணத்ணடன் னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றல் 

ஈடுதடுற்கு ிசரி ஶர்வுவசய்ரல் , அண ஆதத்ண 

குஷநக்கப்தடுகறநண. ணஶ, அடுத் ஆண்டு க்கரச்ஶசரபத்றன் 

ிஷன ழீ்ச்சறஷடந்ரலும் , னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றன் கடஷ 

ற்றும் னரக் -ன் ிஷனின் அடிப்தஷடில் அர் அறக 

ிஷனஷப் வதறுரர் ன்ந உண்ஷரல் அர் 

தரணகரக்கப்தடுரர். 

 
 



 

22  

முன்தனொக்கு எப்பந் த் ின் அம்சங்கள் 
 

 ஶதரனல்னரல்றர்கரன எப்தந்ங்கள் , னன்ஶணரக்கு எப்தந்ங்கள் 

ப்தடுத்ப்தடில்ஷன ற்றும் தரிரற்நங்கபில் ர்த் கம் 

வசய்ப்தடில்ஷன. இன் ிஷபரக , அஷ றகவும் 

ணிப்தணரக்கக்கூடிஷ ற்றும் ர்த்கம் வசய்ப்தட்ட வசரத்ண , 

வரஷக ற்றும் ிறஶரக ஶற வரடர்தரண எப்தந்ங்கபில் 

குநறப்திட்ட ரற்நங்கஷப அனுறக்கறன்நண. 

 கட்சறகள் னன்ஶணரக்கற றத்ஶரன்நல்கஷப இண்டு றகபில் 

என்நறல் ீர்த்ணக் வகரள்பனரம் . என்று, ிற்தஷணரபர் 

வசரத்ணக்கஷப ங்குண ற்றும் ரங்குதர் எப்னக்வகரண்ட 

கட்டத்ஷப் வதறுண . ற்வநரன்று, தத் ீர்வு ற்தடும் இடம் , 

ஶலும் ஶகள்ிக்குரி வசரத்றன் உண்ஷரண உடல் ிறஶரகம் 

இல்ஷன. அற்கு தறனரக , இன ப்திணரில் எனர்  ற்நனக்கு 

வதரனத்ரண ஶறுதரட்ஷட தரக வசலுத்ணன் னெனம் 

எப்தந்த்ஷ ீர்த்ணக் வகரள்கறநரர்கள். 

 னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் ன்தண ட்டி ிகறம் வரடர்தரண 

அதரங்கஷபக் குஷநப்தற்கும் டுப்தற்கும் வதனறறுணங்களுக்கு 

வதரணரகப் தன்தடுத்ப்தடும் கனிகபில் சறன . னன்ஶணரக்கு 

எப்தந்த்றல் ணஷன் னெனம் , றர்கரனத்றல் அர்கள் என 

வசரத்ஷ அறக ிஷனக்கு ரங்க ஶண்டிறல்ஷன. 

 ஃதரர்ர்டு டிஶடிங்கறற்கு வதரணரக ரர்ஜறன் வரஷக 

ஶஷில்ஷன ற்றும் வசக்னைரிட்டிஸ் அண்ட் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஶதரர்டு 

https://www.indiainfoline.com/knowledge-center/derivatives/what-are-futures-contracts
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ஆஃப் இந்றர , அரண வசதிரல் கட்டுப்தடு த்ப்தடரண, இண 

ணிப்தணரக்கக்கூடிரகவும் ர்த்கத்ஷ பிரக்குரகவும் 

வசய்கறநண. 

 னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ந் ஷப்தடுத்ப்தட்ட தரிரற்நத்றலும் 

ர்த்கம் வசய்ரண . இண னென்நரம் ப்ன அறகரத்ரல் 

கட்டுப்தடுத்ப்தடில்ஷன. 

 னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் இனப்ன  ணஶ றர் ப்ன அதரங்களுக்கு 
ரய்ப்னள்பண. 

 னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ன்தண இன ப்திணனம் எப்னக்வகரள்ளும் 

ிறனஷநகள் ற்றும் றதந்ஷணகளுடன் , என ஷல்கரர் 

எப்தந்ரகும். 

 இண கரனரற ஶற , வசரத்ண ஷக ற்றும் அபவு ஶதரன்ந ிங்கஷபக் 
வகரண்டுள்பண. 

 வதரணரக, வதரண க்களுக்கு றர்கரன எப்தந்த்றன் ிஷன தற்நற 
வரிரண. 

 எப்தந் ிஷன வதரண கபத்றல் இல்ஷன. 
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முன்தனொக்கி எப்பந் ங்கரின் லலகப்பொடு 
 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கஷப வவ்ஶறு ஷககபரக 

ஷகப்தடுத்னரம். னன்ஶணரக்கு எப்தந்ங்கள் (எளங்குனஷந) 

சட்டத்றன் கலழ் . 1952, னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கஷப தின்னம் 

ஷககபில் ஷகப்தடுத்னரம்: 

1. தெட்ஜ் எப்பந் ங்கள் 
 

அத்ஷக னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கபின் அடிப்தஷட அம்சங்கள் 

ன்ணவன்நரல், அஷ சுந்றரக ரற்நக்கூடிஷ ற்றும் 

அடிப்தஷட வதரனட்கள் அல்னண வசரத்ணக்கபின் ந்வரன 

குநறப்திட்ட தகுற , சக்கு அல்னண ிறஶரகத்றன் தல்ஶறு 

ஷககஷபக் குநறப்திடில்ஷன . அத்ஷக எப்தந்ங்கபில் 

ங்குண ஞ்சற அல்னண ினப்தரண அர்த்த்ஷத் ி 

அசறம். இந் எப்தந்ங்கள் னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் 

(எளங்குனஷந) சட்டம், 1952 இன் ிறகபின் கலழ் 

றர்கறக்கப்தடுகறன்நண. 

2. ொற்மத் க்க குமிப்பிட்ட தடயிலரி (TSD) எப்பந் ங்கள்: 
 

இந் னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் என ப்திணரிடறனந்ண ற்ந 

ப்திணனக்கு சுந்றரக ரற்நக்கூடிஷ , இஷ குநறப்திட்ட 

ற்றும் னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட சக்கு அல்னண தல்ஶறு 
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ஷகரண வதரனட்களுடன் வரடர்னஷடஷ . கரனரறரகும் 

ஶத்றல் அடிப்தஷடச் வசரத்றன் வடனறரி இனக்க ஶண்டும் , இண 

கட்டரரகும். இத்ஷக எப்தந்ங்கள் , னன்ஶணரக்கு எப்தந்ங்கள் 

(எளங்குனஷந) சட்டம், 1952 இன் எளங்குனஷந ிறகளுக்கு 

உட்தட்டஷ, ஆணரல் அத்ஷக னன்ஶணரக்கு எப்தந்ங்களுக்கு 

(குநறப்திட்ட ச ந்ர்ப்தங்கபில்) ினக்கு அபிக்க த்ற அசுக்கு 

அறகரம் உள்பண. 

3. ொற்ம முடிொ  குமிப்பிட்ட தடயிலரி (NTSD) எப்பந் ங்கள் 
 

இந் எப்தந்ங்கள் ரற்நப்தடஶ னடிர இல்னஷடஷ . இஷ 

குநறப்திட்ட ஷக அல்னண சக்குகபின் சக்குகள் அல்னண அற்நறன் 

ிறனஷநகள் றகவும் குநறப்திட்டரக இனக்கனரம் . இந் 

எப்தந்ங்கள் கரனரறரகும் ஶத்றல் ங்குண கட்டரரகும் . 

வதரணரக, இந் எப்தந்ங்கள் எளங்குனஷந ிறகபில் இனந்ண 

ினக்கு அபிக்கப்தடுகறன்நண 

தரர்ர்ட் ஆக்ட் , ஆணரல் த்ற அசு ப்ஶதரண ஶஷ ண 
றஷணக்கறநஶர அப்ஶதரவல்னரம் வகரண்டு னரம் 
சட்டத்றன் எளங்குனஷநின் கலழ் , வயட்ஜ் எப்தந்ங்கபின் 

ஷஷந றர்கரன எப்தந்ங்கபின் ஷஷநக்கு எத்றனக்கறநண 

ன்தண ஶஶன இனந்ண வபிரகறநண , திந்ஷ இண்டு றர்கரன 

எப்தந்ங்கள் அல்ன , ணஶ, னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் ண 

அஷக்கப்தடுகறன்நண, வணணில் வயட்ஜ் எப்தந்ங்கள் ற்றும் 

றர்கரன எப்தந்ங்கள் , அடிப்தஷடச் வசரத்ண / தண்டம் தற்நற 

ிக்குநறப்னகள் ணவும் குநறப்திடப்தடில்ஷன , வணணில் 



 

26  

அத்ஷக ம்னகள் தரிரற்ந ிறகபின்தடி ந் ஷககஷப 

ங்கனரம் அல்னண ங்க னடிரண . வடனறரிக்கரண அடிப்தஷட 

ஷகஷ ிட ஷக உர்ந்ரகஶர அல்னண ரழ்ரகஶர 

இனந்ரல், அந்ச் சந்ர்ப்தத்றல் ிஷனகள் திரீறம் அல்னண 

ள்ளுதடி னெனம் சரிவசய்ப்தடும் . இத்ஷக சரிவசய்ல்கள் 

வடண்டர் ஶறுதரடுகள் ன்று திதனரக அநறப்தடுகறன்நண . 

ணஶ, இந் அடிப்தஷடில். எவ்வரன றர்கரன எப்தந்னம் என 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ன்று வதரணஷப்தடுத்ப்தடனரம் ஆணரல் 

எவ்வரன னன்ஶணரக்கற எப்தந்னம் றர்கரன எப்தந்ரக 

இனக்கரண. 

 
முன்தனொக்கி எப்பந் த் ின் நன்லகள் 

 
னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்றன் ன்ஷகள் தின்னரறு: 

 
 றகவும் ணிப்தணரக்கப்தட்டண. 

 சந்ஷின் ற்ந இநக்கங்களுக்கு றரக தரணகரப்தற்கரண சறநந் 
ற. 

 சர்ஶச ர்த்கம் வரடர்தரண அதரங்கஷபக் குஷநக்கறநண. 

 வயட்ஜறங்கறற்கு னன் வசனவுகள் இல்ஷன. 
 

முன்தனொக்கி எப்பந் த் ின் அபொங்கள் அல்யது லம்புகள் 
 

 னஷநப்தடுத்ல் இல்னரரல், சந்ஷ வரப்திஷப் தற்நற 

வதரணத் கல்கள் றகக் குஷநவு. 

 இல்னறஷன கரரக தம் வசலுத்ரண ஶதரன்ந றர் ப்ன 
அதரங்களுக்கு ஆபரகறநண. 
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 றகவும் றஷனற்ந சந்ஷில், னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் 

ிஷனகபின் இக்கத்ஷ நரகக் கக்கறடும் றறுணத்ஷ 

தரறக்கனரம். 

முன்தனொக்கி லிலய நிர்ைம் 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் வதரணரக றர்கரன எப்தந்ங்கஷப 

ிட பிரக தகுப்தரய்வு வசய்ப்தடுகறன்நண , வணணில் னன்ஶணரக்கற 

எப்தந்ங்கபில் றணசரி ீர்வு இல்ஷன ற்றும் னறர்ச்சறின் ஶதரண 

என னஷந ட்டுஶ வசலுத்ப்தடும் . றர்கரனங்கள் 68 வரஷனணக் 

கல்ிப் தள்பி , கரனறகட் தல்கஷனக்ககத்றன் ி ஷனகள் ற்றும் 

னன்ஶணரக்கற ிஷனகள் இண்டும் வனங்கற வரடர்னஷடஷ 

ன்நரலும், இந் அத்றரத்றன் திற்தகுறில் இண ிரிக்கப்தடும் , 

ஶறுதரடு ஶதரன்ந னன்ஶணரக்கற ிஷனகஷபத் ீர்ரணிக்கச் வசல்லும் 

னன் சறன ிறனஷநகஷபப் தற்நற அநறந்ண வகரள்ண அசறம் . 

னலீட்டு வசர த்ணக்கள் ற்றும் ணகர்வு வசரத்ணக்களுக்கு இஷடில் , 

கூட்டு, குறுகற ிற்தஷண, வப்ஶதர ஶட் ற்றும் தன, வணணில் இஷ 

இத்ஷக கக்கலட்டில் அடிக்கடி தன்தடுத்ப்தடும் . இற்ஷநப் தற்நற 

இங்கு ிரிரகப் ஶதசில்ஷன , ஆணரல் ர்த்கர்கள் அற்ஷநப் தற்நற 

னளஷரக அநறந்றன க்க ஶண்டும் . இந் ிறனஷநகபின் 

சுனக்கரண தரர்ஷ இங்ஶக தின்னரறு ிபக்கப்தட்டுள்பண: 

ணகர்வு வசரத்ணக்கள் ன்தண னன்ஷரக ணகர்வுக்கரக 

ஷத்றனக்கும் வசரத்ணக்கள் , வதரணரக னலீட்டு ஶரக்கங்களுக்கரக 

அல்ன. ரறம், ண்வய், உவு ரணிங்கள் ற்றும் உினள் ப 
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தன்நறகள் ஶதரன்ந வதரனட்கள் உள்பண . கூட்டுத்வரஷக ன்தண என 

குநறப்திட்ட கரனகட்டத்றல் வதநப்தட்ட னரணத்றன் வரத் றப்ஷத 

அநற தன்தடும் என அபவு கனிரகும் , என னடத்றற்கு R ட்டி 

ிகறத்றல் n னடங்கள் னலீடு வசய்ப்தட்ட வரஷகஷ கனத்றல் 

வகரள்ளுங்கள். ஆண்டுக்கு என னஷந ிகறம் கூட்டப்தட்டரல் , அந் 

னலீட்டின் னஷண றப்ன இனக்கும் 

தடர்ினல்  ிப்பு =A (1 +R) n ற்றும் அது எம லமடத் ிற்கு m 

முலம கூட்டப்பட்டொல் , முலன  ிப்பு சுலர் முலன  ிப்பு =A (1 

+R/m) mn 

A ன்தண னலீட்டிற்கரண வரஷக R ன்தண ன ரய் ிகறம் , N 

ன்தண னரய்க்கரண கரனம் ற்றும் m ன்தண கூட்டுக் கரனம். 

 ிர்கொயங்கள் 

றறச் சந்ஷின் னக்கறரண வசல்தரடுகபில் என்று 

ஆதத்ஷ றர்கறப்தண . எவ்வரன ிக தரிர்த்ஷணனேம் 

னளஷஷட, ஶம் டுக்கும் . இந் ஶத்றல் ிஷனகள் 

ரநறணரல், னரதகரண எப்தந்ம் னரதற்ந என்நரக ரநக்கூடும் . 

இணரல், ிஷன ற்ந இநக்கங்கபரல் எவ்வரன தனம் எனி 

ஆதத்ணக்கு ஆபரகறநரர்கள். 

இங்குரன் றர்கரன சந்ஷகள் தரணகரப்ஷத ங்குன் னெனம் 
னக்கற தங்கு கறக்கறன்நண 
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ிஷன ற்ந இநக்கங்கள் கரரக ிக உனகறல் உள்பரர்ந் 

அதரங்களுக்கு றரக . இந்ப் தரணகரப்ஷதப் வதறுற்குப் 

தன்தடுத்ப்தடும் கனி றர்கரன எப்தந்ரகும் , அரண 

றர்கரனத்றல் என வசரத்ஷ என குநறப்திட்ட ிஷனில் ரங்க 

அல்னண ிற்தற்கரண எப்தந்ம். 

 ிர்கொய எப்பந் ங்கரின் லலககள் 

றர்கரன எப்தந்ங்கஷப இண்டு ஷககபரகப் திரிக்கனரம்: 

1. தபொமட்கரின்  ிர்கொயம் :கரடிட்டி ஃதினைச்சர்கபின் கலழ் , ஸ்தரட் 

சந்ஷில் னன்ணர் றர்ிக்கப்தட்ட ிஷனில் தண்டம் 

தரக ரற்நப்தடுகறநண . தரிர்த்ஷண சக்கு சந்ஷில் 

ஷடவதறுகறநண. கரனப்ஶதரக்கறல் ிஷன ற்ந இநக்கம் 

டுக்கப்தடுகறநண. 

2. நி ி  ிர்கொயம்.றற றர்கரனம் ஶலும் னென்று ஷககபரக 
திரிக்கப்தட்டுள்பண 

(a) ட்டி ிகறம் றர்கரனம் 

(b) தங்கு-குநறடீ்டு றர்கரனம் 

(c) ர றர்கரனம் 

லிமப்பங்கள் 

என ினப்தம் ன்தண உரிஷஷ வபிப்தடுத்ணம் என 

எப்தந்ரகும், ஆணரல் குநறப்திட்ட றர்கரன ஶறக்கு னன்  

அல்னண என றஷனரண ிஷனில் குநறப்திட்ட றற கனிகஷப 

ரங்க அல்னண ிற்க ஶண்டி கடஷ அல்ன . ினப்தங்கபில் 
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இண்டு கட்சறகள் உள்பண , அறல் ரங்குதர் உரிஷஷப் 

வதறுகறநரர், அற்கரக அர் திரீறம் ணப்தடும் கட்டத்ஷ 

வசலுத்ணகறநரர் ற்றும் ிற்தஷணரபர் என கடஷ ஷ 

ஶற்வகரள்கறநரர். ினப்தத்ஷ ரங்குதர் ணண உரிஷஷத் 

ணநந்ண ணண கடஷஷச் வசய்ற்கரக அனக்கு ஈடுவசய் 

ினப்த ளத்ரபனக்கு (ிற்தஷணரபர்) திரீறத்ஷ 

வசலுத்ணகறநரர். திரீறம் ன்தண றர்ிக்கப்தட்ட ிஷன 

ினப்தத்ஷ ரங்கும்ஶதரண அல்னண ிற்கும்ஶதர ண 

ஶதச்சுரர்த்ஷ டத்ப்தடும் . ரங்குதனக்கு றர்கரனத்றல் 

ணண ினப்தத்ஷப் தன்தடுத் எவ்வரன ினப்தனம் 

உள்பண. 

ினப்தங்கபில் இண்டு கூறுகள் உள்பண , அரண அஷப்ன ினப்தம் 
ற்றும் னட் ினப்தம். 

(a) அலறக்கும் சந் ர்ப்பம் 

உரிஷரபனக்கு/ரங்குதனக்கு ரங்குற்கரண உரிஷ 

உள்பண ற்றும் ளத்ரபர் /ிற்தஷணரபனக்கு அடிப்தஷட 

தங்குகபின் குநறப்திட்ட ண்ிக்ஷகினரண தத்றங்கஷப ினப்தம் 

கரனரற ஶறக்கு னன் குநறப்திட்ட ிஷனில் ிற்க ஶண்டி 

கடப்தரடு உள்பண. 
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(b) லிமப்பத்ல  லலக்கவும் 

உரிஷரபர் அல்னண ரங்கு தனக்கு ிற்க உரிஷ உண்டு 

ற்றும் ளத்ரபர் /ிற்தஷணரபர் ினப்தத்றன் கரனரற ஶறக்கு 

னன்ணர் குநறப்திட்ட ிஷனில் அடிப்தஷட தங்குகபின் குநறப்திட்ட 

ண்ிக்ஷகஷ ரங்க ஶண்டி கடஷ உள்பண. 

ஸ்லொப்ஸ் 

இடரற்று ன்தண தப்னக்கங்கபின் தரிரற்நம் அல்னண 

கரனப்ஶதரக்கறல் இன ப்திணனக்கும் இஷடினரண றறக் 

கடஷகபின் வரகுப்தரகும் . இடரற்றுகள் என குநறப்திட்ட 

கரனத்றற்கு இன ப்திணரிஷடஶ எப்தந்த்ஷ உள்படக்கறண . 

என ப்திணர் ற்ந ப்திணனக்கு இறுற ஶறுதரட்ஷட 

வசலுத்ணன் னெனம் எப்தந்த்ஷ கரனம் னடிற்குள் த் ண 

வசய்னரம். ஸ்ரப்ஸ் திதனரண றற றத்ஶரன்நல்கபில் 

என்நரக ரநறிட்டண , கட்டுப்தரடு ீக்கம் ற்றும் அறகரித்ண 

னம் ட்டி ற்றும் ரற்று ிகறங்கபின் ற்ந இநக்கம் . 

சர்ஶச றறச் சந்ஷகஷபத் ட்டுற்கு றறுணங்கள் 

இடரற்று னஷநஷப் தன்தடுத்ணகறன்நண. 

இடொற்று லலககள் 

இடரற்நங்கள் தின்னம் னென்று ஷககபரக இனக்கனரம். 

1. ட்டி ிகறம் ரற்நம். 

2. ர தரிரற்நங்கள். 

3. இற்நறன் கனஷ. 
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லறித்த ொன்மல்கரின் பன்பொடுகள் 

இன்ஷந அறணீ சர்ஶச சந்ஷகள் றத்ஶரன்நல் கனிகபின் 

ிஷரண பர்ச்சறஷ ஊக்குிக்க உிண . அநறவுள்ப 

னலீட்டரபர்கபின் ஷககபில் , றத்ஶரன்நல்கள் இறனறனந்ண 

னரதத்ஷப் வதநனரம்: 

 உனவகங்கறலும் உள்ப ட்டி ிகறங்கள் ற்றும் தங்குச் சந்ஷகபில் 
ரற்நங்கள் 

 
 ர ரற்று ிகறம் ரற்நங்கள் 

 
 ிசர வதரனட்கள் , ிஷனறப்தற்ந ற்றும் வரறல்ணஷந 

உஶனரகங்கள் ற்றும் ண்வ ய் ற்றும் இற்ஷக ரிரனே 

ஶதரன்ந ஆற்நல் வதரனட்கள் ஶதரன்ந வதரனட்களுக்கரண 

உனகபரி ங்கல் ற்றும் ஶஷ ரற்நங்கள் 

தரம்தரி னலீட்டு ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் கறஷடக்கும் தல்ஶறு 

ஷகரண றத்ஶரன்நல் கனிகஷபச் ஶசர்ப்தண , றறக் கனிகள் 

ற்றும் ரங்கபில் உனகபரி தல்ஷகப்தடுத்ஷன 

ங்கனரம், தகீ்கம் ற்றும் தரட்டத்றற்கு றரக 

தரணகரக்க உவும் , ஶலும் தரம்தரி னலீடுகளுடன் 

வரடர்தில்னர னரணத்ஷ உனரக்கனரம் . றத்ஶரன்நல் 

கனிகளுக்குக் கூநப்தடும் றகவும் தனரக அங்கலகரிக்கப்தட்ட 

இண்டு ன்ஷகள் ிஷன கண்டுதி டிப்ன ற்றும் இடர் ஶனரண்ஷ 

ஆகும். 
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1. லிலய கண்டுபிடிப்பு 
 

றர்கரன சந்ஷ ிஷனகள் உனவகங்கறலும் உள்ப கல்கபின் 

வரடர்ச்சறரண ஏட்டத்ஷப் வதரறுத்ண ற்றும் அறக அபவு 

வபிப்தஷடத்ன்ஷ ஶஷப்தடுகறநண . தந் அபினரண கரிகள் 

(கரனறஷன றஷனஷகள் , அசறல் சூழ்றஷனகள் , கடன் றுல் , 

அகறகள் இடம்வதர்ல் , றன ீட்ன ற்றும் சுற்றுச்சூல் ஆஶரக்கறம் , 

டுத்ணக்கரட்டரக) அபிப்ன ற்றும் வசரத்ணக்கபின் ஶஷ (குநறப்தரக 

வதரனட்கள்) ரக்கம், இணரல் அடிப்தஷட வசரத்றன் ற்ஶதரஷ ற்றும் 

றர்கரன ிஷனகள் றத்ஶரன்நல் எப்தந்ம் அடிப்தஷட ரக 

வகரண்டண. இந் ஷகரண கல்களும் அஷ க்கள் உள்ரங்கும் 

ினம் என வதரனபின் ிஷனஷ வரடர்ந்ண ரற்றுகறநண . இந் 

வசல்னஷந ிஷன கண்டுதிடிப்ன ன்று அஷக்கப்தடுகறநண. 

o சறன றர்கரன சந்ஷகளுடன் , அடிப்தஷட வசரத்ணக்கள் னிில் 

ரீறரக சறநடிக்கப்தடனரம் , தன னள்பிகள் (அல்னண ற்ஶதரஷ ) 

ிஷனகள் உள்பண . கரனரறரகும் றகக் குறுகற கரன 

எப்தந்த்றன் ிஷன வதனம்தரலும் அடிப்தஷடச் வசரத்றன் 

ப்ரக்மறரகச் வசல்தடுகறநண. 

o இண்டரரக, அஷணத்ண றர்கரன எப்தந்ங்கபின் 

ிஷனரணண, றச்சற்ந றர்கரன ிஷனகபின் அதரத்ஷ 

றர்வகரள்ற்கு தறனரக எப்தந்ங்கஷப ர்த்கம் 

வசய்தர்கபரல் ற்றுக்வகரள்பக்கூடி ிஷனகபரக 

வசல்தடுகறநண. 
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o ினப்தங்கள் ிஷன கண்டுதிடிப்னக்கு உவுகறன்நண , னளஷரண 

ிஷன அடிப்தஷடில் அல்ன , ஆணரல் சந்ஷ தங்ஶகற்தரபர்கள் 

சந்ஷகபின் ற்ந இநக்கத்ஷ தரர்க்கும் ித்றல் . வணன்நரல், 

ினப்தங்கள் ன்தண வயட்ஜறங்கறன் ஶறுதட்ட டிரகும் , 

அஷ னலீட்டரபர்கஷப இப்தினறனந்ண தரணகரக்கறன்நண , அஶ 

ஶத்றல் வசரத்றன் ஆரங்கபில் தங்ஶகற்க அனுறக்கறன்நண. 

2. இடர் தயொண்ல 
 

இண றத்ஶரன்நல் சந்ஷின் றக னக்கறரண ஶரக்கரக 

இனக்கனரம். இடர் ஶனரண்ஷ ன்தண ினம்தி அபினரண 

ஆதத்ஷ அஷடரபம் கரண்தண , உண்ஷரண அதர அபஷக் 

கண்டநறல் ற்றும்  திந்ஷஷ னந்ஷஷச் சரக ரற்றுல் . 

இந் வசல்னஷந வயட்ஜறங் ற்றும் ஊகங்கபின் ஷககபில் 

ினரம். வயட்ஜறங் தரம்தரிரக சந்ஷ றஷனஷ ஷத்றனப்தறல் 

உள்ப ஆ தத்ஷக் குஷநப்தற்கரண என உத்றரக 

ஷறுக்கப்தடுகறநண, அஶ ஶத்றல் சந்ஷகள் கனம் ித்றல் 

என றஷனப்தரட்ஷட டுப்தஷ ஊகங்கள் குநறப்திடுகறன்நண . இன்று, 

வயட்ஜறங் ற்றும் ஊக உத்றகள் , றத்ஶரன்நல்களுடன் ஶசர்ந்ண , 

தனுள்ப கனிகள் அல்னண ணட்தங்கள் ஆகும் , அஷ ஆதத்ஷ 

றகவும் றநம்தட றர்கறக்க றறுணங்கஷப வசல்தடுத்ணகறன்நண. 

3. அலல அடிப்பலட தசொத்துக்கொன சந்ல  தசல் ிமலன 
தம்படுத்துகின்மன 

டுத்ணக்கரட்டரக, S&P 500 வபிப்தடுத் ினம்னம் னலீட்டரபர்கள் 

S&P 500 தங்கு குநறடீ்டு றறஷ ரங்கனரம் அல்னண S&P 500 
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றர்கரனங்கஷப ரங்கற , ஆதத்ண இல்னர தத்றங்கபில் னலீடு 

வசய்ன் னெனம் றறஷப் திறதனறக்கனரம் . இந் னஷநகபில் 

ஶனும் என்று S&P 500 இல் உள்ப அஷணத்ண அடிப்தஷட 

வசரத்ணக்கஷபனேம் ரங்கும் வசனின்நற குநறடீ்ஷட வபிப்தடுத்ணம். 

இந் இண்டு உத்றகஷபனேம் வசல்தடு த்ணற்கரண வசனவு எஶ 

ரறரிரக இனந்ரல் , னலீட்டரபர்கள் ரங்கள் ஷத் ஶர்வு 

வசய்கறநரர்கள் ன்தறல் டுறஷனரக இனப்தரர்கள் . ிஷனகளுக்கு 

இஷடஶ னண்தரடு இனந்ரல் , னலீட்டரபர்கள் தக்கர வசரத்ஷ 

ிற்று, ிஷன சறஷனஷ அஷடனேம் ஷ னறரண என்ஷந 

ரங்குரர்கள். இந் சூனறல் , றத்ஶரன்நல்கள் சந்ஷ வசல்றநஷண 

உனரக்குகறன்நண. 

4. தடரிதலடிவ்கள் சந்ல  பரிலர்த் லன தசயவுகலரக் குலமக்கவும் 
உ வுகின்மன 

வடரிஶடிவ்கள் என ஷகரண கரப்தடீு அல்னண இடர் ஶனரண்ஷ 

ன்தரல், அற்நறல் ர்த்கம் வசய்ற்கரண வசனவு குஷநரக 

இனக்க ஶண்டு ம் அல்னண னலீட்டரபர்கள் ங்கள் திகளுக்கு 

அத்ஷக "கரப்தடீ்ஷட" ரங்குண வதரனபரர ரீறரக ல்னரக 

இனக்கரண. 

தடரிதலடிவ்கரின் நன்லகள் 

1. ஆதத்ண தரகரண தர்கபிடறனந்ண ஆதத்ண சரர்ந் 

தர்களுக்கு இடர்கஷப ரற்றுற்கு அஷ உவுகறன்நண. 

2. அஷ றர்கரனம் ற்றும் ற்ஶதரஷ ிஷனகஷபக் கண்டநற 
உவுகறன்நண. 
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3. அஷ வரறல் னஷணஶரர் வசல்தரட்ஷட ஊக்குிக்கறன்நண. 

 
4. ஆதத்ண தரகரண க்கள் அறக ண்ிக்ஷகில் 

தங்ஶகற்தன் கரரக அஷ சந்ஷகபில் ர்த்கத்றன் 

அபஷ அறகரிக்கறன்நண. 

5. அஷ ீண்ட கரனத்றற்கு ஶசறப்ஷதனேம் னலீட்ஷடனேம் 
அறகரிக்கறன்நண. 

லறித்த ொன்மல்கரின் லம்புகள் 

(i) ஊக ற்றும் சூ ொட்ட தநொக்கங்கலர 

ஊக்குலித் ல்:றத்ஶரன்நல்கபின் றக னக்கறரண 

ம்னகபில் என்று , அஷ சந்ஷில் ஊக டடிக்ஷககள் 

ற்றும் சூரட்ட ஶரக்கத்ஷ ஶம்தடுத்ணரகும். 

(ii) அ ிக ஆபத்து :றத்ஶரன்நல்கள் என குநறப்திட்ட அ பிற்கு 

அதரங்கஷப றர்கறக்க உிணரலும் , அஷ றகவும் 

ஆதத்ரணஷ, குநறப்தரக OTC சந்ஷ 

(iii) லிலய ற்ம இமக்கங்கள் :றத்ஶரன்நல்கள் வசரத்ண 

ிஷனகபில் தந் ற்றும் கடுஷரண ற்ந இநக்கங்கஷப 

ற்தடுத்றனேள்பண. ிஷனகபில் இத்ஷக ற்ந இநக்கங்கபின் 

ம்ஷத அர்கள் ிரிவுதடுத்றனேள்பணர். 

(iv) அசு ற்றும் எழுங்குமுலம அ ிகொரிகளுக்கு 

சுல:றத்ஶரன்நல்கள் றற அஷப்தில் உறுறற்ந 

ன்ஷஷ உனரக்குகறன்நண , ஶலும் றற 

றத்ஶரன்நல்கபில் ர்த்கர்கபின் வசல்தரடுகஷப 
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கட்டுப்தடுத் அசரங்கம் ற்றும் தல்ஶறு எளங்குனஷந 

அறகரரிகளுக்கு அறக சுஷ ற்தடும். 

முன்தனொக்கி லிலயகள் ற்றும்  ிர்கொய லிலயகள் 

னன்ஶணரக்கற ிஷனகள் றர்கரன ிஷனகளுடன் சரக 

உள்பர, இண றகவும் னக்கறரண ற்றும் ிரத்றற்குரி 

திச்சறஷண. ரிஸ்க் இல்னர ட்டி ிகறம் றஷனரணண ற்றும் 

அஷணத்ண னறர்வுகளுக்கும் எஶ ரறரிரக இ னந்ரல், 

அத்ஷக சந்ஷ சூழ்றஷனகபில் , ஷன ஃதரர்ஶர்ட் 

ிஷனரணண எப்தந்த்றன் றர்கரன தரிசுக்கு சரக இனக்கும் 

ன்று ரறடப்தடுகறநண . இனப்தினும், ஷடனஷநில், ட்டி 

ிகறங்கள் றஷனரணரக இனக்கரண ற்றும் வதரணரக 

கிக்க னடிர ஷகில் ரறுதடும் , தின்ணர் னன்ஶணரக்கற 

ிஷனகள் ற்றும் றர்கரன ிஷனகள் எஶ ரறரிரக 

இனக்கரண- அடிப்தஷட ிஷனின் ிஷனஷ கனத்றல் வகரண்டு 

உநின் ன்ஷஷ ரம் உனரம் . வசரத்ண ட்டி 

ிகறங்களுடன் லுரக வரடர்னஷடண , வணணில் றர்கரன 

எப்தந்ங்களுக்கு றணசரி ீர்வு உள்பண , ணஶ ற்ஶதர ஷ 

ிஷன(கள்) அறகரித்ரல், ீண்ட றர்கரன றஷனஷ 

ஷத்றனக்கும் னலீட்டரபர் உடணடிரக னரதம் ஈட்டுகறநரர் , 

இண சரசரிஷ ிட அறகரக ீண்டும் னலீடு வசய்ப்தடும் . 

ட்டி ிகறம். 
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சரசரிஷ ிட ட்டி ிகறம் . இனப்தினும், னன்ஶணரக்கற 

எப்தந்த்றல் இந் றஷன ற் தடரண, வணணில் றணசரி ீர்வு 

இல்ஷன ற்றும் னறர்வு ஷ ட்டி ிகற இக்கங்கள் ந்ப் 

தரறப்ஷதனேம் ற்தடுத்ரண . ஸ்தரட் (ற்ஶதரஷ) ிஷனகள் 

ட்டி ிகறங்களுடன் லுரக வரடர்னஷடரக இனக்கும் 

ஶதரண, றர்கரன ிஷனகள் னன்ஶணரக்கற ிஷனகஷப ிட 

அறகரக இனக்கும்  ன்று ஶலும் ரறடப்தடுகறநண . றர்கரன 

ிஷனகஷப ிட அறகரக . ரிகள், தரிர்த்ஷண வசனவுகள் , 

ரர்ஜறன் சறகறச்ஷச ற்றும் இல்னறஷன ஆதத்ண ஶதரன்ந 

தல்ஶறு கரிகபரல் னன்ஶணரக்கற ிஷனகள் ற்றும் 

றர்கரன ிஷனகளுக்கு இஷடஶ ஶகரட்தரட்டு ஶறுதரடு 

இனக்கனரம், ஆணரல் இந்  ஶறுதரடு றகவும் சறநறண , இண 

னநக்கிக்கப்தடனரம். 
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அயகுII 

லிமப்பங்கள் ற்றும் 

இடொற்மங்கள் 

என ினப்தம் ன்தண உரிஷஷ வபிப்தடுத்ணம் என 

எப்தந்ரகும், ஆணரல் குநறப்திட்ட றர்கரன ஶறக்கு னன் அல்னண 

என றஷனரண ிஷனில் குநறப்திட்ட றற கனிகஷப ரங்க 

அல்னண ிற்க ஶண்டி கடஷ அல்ன . ினப்தங்கபில் இண்டு 

கட்சறகள் உள்பண , அறல் ரங்குதர் உரிஷஷப் வதறுகறநர ர், 

அற்கரக அர் திரீறம் ணப்தடும் கட்டத்ஷ வசலுத்ணகறநரர் 

ற்றும் ிற்தஷணரபர் என கடஷஷ ஶற்வகரள்கறநரர் . 

ினப்தத்ஷ ரங்குதர் ணண உரிஷஷத் ணநந்ண ணண 

கடஷஷச் வசய்ற்கரக அனக்கு ஈடுவசய் ினப்த 

ளத்ரபனக்கு (ிற்தஷணரபர்) திரீறத்ஷ வசலுத் ணகறநரர். 

திரீறம் ன்தண ினப்தத்ஷ ரங்கும்ஶதரண அல்னண ிற்கும்ஶதரண 

றர்ிக்கப்தட்ட ிஷனரகும் . ினப்தத்ஷ ரங்கும் தர் 

ினப்தத்றல் ீண்டர் ன்றும் , ிற்தர் குறுகறர் ன்றும் 

கூநப்தடுகறநண.ினப்தங்கபில் இண்டு கூறுகள் உள்பண , அரண 

அஷப்ன ினப்தம் ற்றும் னட் ினப்தம். 

அலறக்கும் சந் ர்ப்பம் 

ினப்தத்ஶர்வு கரனரற ஶறக்கு னன்ணர் குநறப்திட்ட ிஷனில் 

அடிப்தஷட தங்குகபின் குநறப்திட்ட ண்ிக்ஷகினரண தத்றங்கஷப 

ரங்குற்கரண உரிஷஷ ரங்கும் தர். 

https://www.studocu.com/in/document/symbiosis-international-university/financial-management/unit-1-foundations-of-finance/30518566
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லிமப்பத்ல  லலக்கவும் 

ினப்தத்ஶர்வு கரனரற ஶறக்கு னன்ணரக, அடிப்தஷட தங்குகபின் 

குநறப்திட்ட ண்ிக்ஷகினரண தத்றங்கஷப என குநறப்திட்ட ிஷனில் 

ிற்கும் உரிஷஷ ரங்கும் தர். 

லிமப்பங்கரின் லலககள் 
 

ினப்தங்கள் தன அம்சங்கஷபக் வகரண்டுள்பண , றச்சரக 

னன்ஶணரக்கறகள் ற்றும் றர்கரனங்கஷப ிட அறகரண ஷ, 

அஷப்னகள் ற்றும் இடங்கபின் அடிப்தஷட ரரிப்னகபில் தன 

ஶறுதரடுகஷப சரத்றரக்குகறன்நண . தன கனத்ரய்வுகபின் 

அடிப்தஷடில் ினப்தங்கஷப தன றகபில் ஷகப்தடுத்னரம் . 

ஶதரன்ந: 

 ினப்தங்கபின் திற்சறின் ன்ஷின் அடிப்தஷடில் 
 

 ினப்தங்கபின் திற்சறின் ன்ஷின் அடிப்தஷடில் 
 

 அஷ வ்ரறு உனரக்கப்தடுகறன்நண, ர்த்கம் 
வசய்ப்தடுகறன்நண ற்றும் குடிஶறுகறன்நண ன்தன் 
அடிப்தஷடில் 

 
 அடிப்தஷடச் வசரத்றன் அடிப்தஷடில் ந் ினப்தங்கள் ில் 

உனரக்கப்தட்டண 

உடற்பிற்சிின்  ன்ல: அதரிக்க தலர்சஸ் தொப்பி 
 

உடற்திற்சறின் ஶத்றன் அடிப்தஷடில் ினப்தங்கள் அவரிக்க 

அல்னண ஶரப்தி இண்டரக இனக்கனரம் . அவரிக்க 

ினப்தங்கஷப ினப்தத்றன் கரனரற ஶறக்கு னன் ந் 
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சுண்ரம்ன னள்பிிலும் தன்தடுத் னடினேம் , அஶ சம் 

ஶரப்தி ினப்தங்கள் னறர்ச்சறஷடந்வுடன் ட்டு ஶ 

வசல்தடுத்ப்தடும், 

சந்ல கரின்  ன்ல: OTC ற்றும் க்ஸ்தசஞ்ச் லர்த் கம் 
ினப்தங்கஷப OTC அல்னண தரிரற்நம் ண ஷகப்தடுத்னரம் , 

அஷ ங்கு , ப்தடி உனரக்கப்தடுகறன்நண , 

அஷனக்கறக்கப்தடுகறன்நண, ற்றும் குடிஶறுகறன்நண ன்தஷப் 

வதரறுத்ண. ினப்தங்கள், னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கஷபப் ஶதரன 

இனக்கனரம், அஷ குநறப்திட்டஷ ற்றும் இண்டு எப்தந்க் 

கட்சறகபரல் தஸ்தம் ஶடி ஶதச்சுரர்த்ஷகளுடன் ஶதச்சுரர்த்ஷ 

டத்ப்தடுகறன்நண. OTC ண அஷக்கப்தடுகறநண , அல்னண அஷ 

றர்கரனத்ஷப் ஶதரனஶ இனக்கனரம் , அஷ குநறப்திட்ட 

தரிரற்நங்கஷப ரங்கனரம் ற்றும் ிற்கனரம் , அங்கு இண்டு 

எப்தந் ப்திணனம் எனனக்வகரனர் அநறரல் இனக்கனரம் , 

ரநரக தரிரற்நத்றன் ஷில் /றஷில் எப்தந்த்றல் 

ணஷனரம். தரிரற்ந ர்த்க ினப்தங்கபில் , எப்தந்ங்கள் 

ப்தடுத்ப்தட ஶண்டும் , அஶ சம் OTC ரரிப்ன சம்தந்ப்தட்ட 

ப்திணரின் ஶஷகளுக்கு ற்த டிஷக்கப்தட்டுள்பண. 

 ரீ்வுக்கொன லறிகள் 
அடிப்தஷடச் வசரத்ஷ ங்குன் னெனரகஶர அல்னண தத் 

ீர்வு னெனரகஶர ினப்தங்கஷபத் ீர்த்ணக்வகரள்பனரம் , இண 

வரடக்கத்றல் ற்றும் னெடும்ஶதரண ிஷனின் ஶறுதரட்ஷடப் 



 

42  

தரிரநறக்வகரள்ன் னெனம் னடிஷடகறநண . வசல்தரட்டின் ிஷன 

ற்றும் அடிப்தஷட வசரத்றன் ிஷன ஆகறற்றுக்கு இஷடஶ 

உள்ப ஶறுதரட்ஷட ரற்றுன் னெனம் கரனரறரகும் ஶதரண 

த ீர்வு வசய்ப்தடுகறநண . அசல் எப்தந்த்றற்கு சரண ற்றும் 

றர் எப்தந்த்றல் ணஷன் னெனம் எப்தந்த்ஷ த்ண வசய்ன் 

னெனனம் இண ீர்க்கப்தடும். 

அடிப்பலட தசொத்துக்கரின்  ன்ல 
 

னன்ஶணரக்கறகள் ற்றும் றர்கரனங்கஷபப் ஶதரனஶ , 

ினப்தங்களும் ந்வரன வசரத்ஷனேம் அடிப்தஷடரகக் 

வகரண்டினக்கனரம். தங்குகள், குநறடீுகள், வதரனட்கள், ரங்கள் 

ற்றும் ட்டி ிகறங்கள்  ஆகறற்நறன் ினப்தங்கள் OTC அல்னண 

தரிரற்நங்கபில் கறஷடக்கறன்நண . இந்றரில் ற்ஶதரண இல்ஷன 

ன்நரலும், வதரனட்கபின் ீரண ினப்தங்கள் சர்ஶச அபில் 

ிசர வதரனட்கள் , கரல்ஷடகள், உவு வதரனட்கள் , ஆற்நல் 

ற்றும் உஶனரகங்கள் ஆகறற்நறல் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன் நண. 

அவரிக்க டரனர் , னைஶர, வன், தவுண்ட் ஶதரன்ந தல்ஶறு 

ரங்கபிலும் ினப்தத்ஶர்வுகள் கறஷடக்கறன்நண . அவரிக்கர 

ற்றும் ஶரப்தர ற்றும் உனகறன் திந தகுறகபில் உள்ப னக்கற 

தரிரற்நங்கபில். ரங்கபின் ினப்தங்கள் வதனம்தரலும் OTC 

ஆகும். 

ி, றர்கரன எப்த ந்ங்கபின் ிகறங்கபில் தரிரற்நங்கபில் 

ினப்தங்களும் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண , றர்கரனத்றல் உள்ப 
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ினப்தங்கள் றர்கரன எப்தந்த்ஷ அடிப்தஷட வசரத்ரகக் 

வகரண்டுள்பண, இண ரங்குதனக்கு குநறப்திட்ட றர்கரன 

எப்தந்த்ஷ ரங்குற்கு (அஷக்க) அல்னண ிற்க (ஷக்க) 

உரிஷஷ ங்குகறநண . இற்ஷகரகஶ, றர்கரன எப்தந்த்றன் 

கரனரறரணண ினப்த எப்தந்த்றற்கு அப்தரல் ீட்டிக்கப்தட 

ஶண்டும். இஶஶதரல், ினப்தங்கஷப ட்டி ிகறங்கபில் ர்த்கம் 

வசய்னரம், கனவூனப் தத்றங்கள் ற்றும் ஶரட்டுகள் ஶதரன்ந தச் 

வசரத்ணக்கள் அல்னண ட்டி ிகற றர்கரன எப்தந்ங்கள் . தங்குகள் 

ற்றும் குநறடீுகபில் உள்ப ினப்தங்கஷபப் ஶதரனஶ இந் 

ினப்தங்களும் ஶசஷ வசய்கறன்நண. 

தங்குகள் ற்றும் தங்கு குநறடீுகள் ீரண ினப்தங்கள் றகவும் 

வதரணரணஷ. உனவகங்கறலும் உள்ப தன தரிர்த்ஷணகள் 

குநறடீுகள் ற்றும் தங்குகபில் ினப்தங்கஷப ங்குகறன்நண , 

இந்றரில் ஶசற தங்குச் சந்ஷ (NSE) ங்கற, கல் 

வரறல்ணட்தம், உள்கட்டஷப்ன ஶதரன்நற்நறனறனந்ண 50 தங்குகபின் 

தந் அடிப்தஷடினரண குநறடீ்டு றஃப்டி ஶதரன்ந தன குநறடீுகபில் 

ினப்தங்கஷப ங்குகறநண. 

ற்ஶதரண இந் ினப்தங்கள் ஷறுக்கப்தட்ட உடற்திற்சற 

ிஷனகள் ற்றும் னென்று ரங்கள் ஷினரண கரனங்கஷப 

உள்படக்கும். இனப்தினும், இண்டு னல் னென்று ஆண்டுகள் ஷ 

ீண்ட கரனத்றற்கரண சர்ஶச ினப்தங்களும் கறஷடக்கறன்நண . ந் 

ஶத்றலும் இண்டு டிம் , என டிம்  ற்றும் இண்டு ஏடிம் - 
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குஷநந்தட்ச ந்ண ஶஷனறறுத் ிஷனகஷப ங்க NSE 

னற்சறக்கறநண). 

நிர்லொை (மூடப்படொ ) ற்றும் மூடப்பட்ட லிமப்பம் 
 

றர்ர அல்னண ஷநக்கப்தடர ினப்தங்கள் ஆஃப்வசட்டிங் 

றஷனகள் இல்னரஷ , ணஶ அஷ ஆதத்ரணஷ . றுனநம், 

ினப்தத்றன் அடிப்தஷடினரண வசரத்றல் ளத்ரபர் வரடர்னஷட 

ஆஃப்வசட்டிங் றஷனஷக் வகரண்டினப்தண னெடப்தட்ட ினப்தம் 

ன்று அஷக்கப்தடுகறநண. பிஷரண (அல்னண றர்ர) அஷப்ன 

ினப்தத்ஷ ளணண , ஆப்ன் விட்டர் இஷ ம்தற்ந 

சரத்றரண இப்னகஷப வபிப்தடுத்ணஷக் குநறக்கற நண. 

திரீறம் சம்தரறப்தஶ அடிப்தஷட ஶரக்கம் . றஷனரண அல்னண 

ிஷன குஷநனேம் கரனத்றல் , அஷப்ன ினப்தத்ஷ ளணண என 

ினப்தத்றன் ஶ றப்ஷதக் ஷகப்தற்றுன் னெனம் கர்ச்சறகரண 

னரதத்ஷ ற்தடுத்னரம் . வபிப்தடுத்ப்தடர அஷப்னகஷப 

ளணம் னெஶனரதரம் னலீ ட்டரபரின் றர்தரர்ப்னகஷபனேம் 

ஆதத்ணக்கரண சகறப்னத்ன்ஷஷனேம் திறதனறக்கறநண. 

என னெடப்தட்ட ினப்த றஷன ன்தண , வசரத்றல் உள்ப 

ஆஃப்வசட்டிங் (அல்னண றர் ) றஷனனேடன் இஷந்ண என 

ினப்தத்ஷ ரங்குண அல்னண ிற்தஷ உள்படக்கறண . னன்ன 

கணித்தடி, அஷப்ன ினப்தத்ஷ ளணதர் தங்கு ிஷனகள் 

உனம்ஶதரண இப்னகஷபச் சந்றக்கறநரர் , ஶலும் ிஷனகள் 
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ழீ்ச்சறஷடனேம் ஶதரண ளத்ரபர்களுக்கு இப்ன ற்தடுகறநண . 

இத்ஷக சூழ்றஷனில் , ளத்ரபன் குறும்தடத்ஷ என குறுகற 

றஷன ற்றும் குறுகற அஷப்ஷத அடிப்தஷட வசரத்றல் ீண்ட 

றஷனனேடன் ஷநக்க னடினேம். இஷ இவ்ரறு குநறப்திடனரம்: 

னெடப்தட்ட அஷப்ன ிற்தஷண = குறுகற அஷப்ன + ீண்ட 

றர்கரனம் னெடப்தட்ட னட் ிற்தஷண = குறுகற னட் + குறுகற 

றர்கரனங்கள் தரிரற்ந -ர்த்க ினப்தங்கபில் அடிப்தஷட 

வசரத்ணக்கள் 

அங்கீகரிக்கப்பட்ட பரிொற்மங்கரில்  லீிொக லர்த் கம் 

தசய்ப்படும் பல்தலறு தசொத்துக்கள் , தங்குகள் தங்கு குநறடீுகள் , 

வபிரட்டு ரங்கள் ற்றும் றர்கரன எப்தந்ங்கள் . இஷ 

கலஶ சுனக்கரக இங்ஶக ிபக்கப்தட்டுள்பண; 

பங்கு லிமப்பங்கள் 
 

வதரணரண தங்குகபின் ணிப்தட்ட தங்குகபின் ி னப்தங்கள் தன 

ஆண்டுகபரக ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண . CBOE இல் 1973 இல் 

வரடங்கப்தட்ட சதங்கு தங்குகபில் ப்தடுத்ப்தட்ட அஷப்ன 

ினப்தங்கபின் ர்த்கம் 1977 இல் வரடங்கறண. 
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தங்குகளும் கறஷடக்கறன்நண , அஶ சம் ஶஷனறறுத் 

ிஷனரணண வதரணரண தங்குரர்களுக் கு ங்கப்தடும் வரக்க 

ஈவுத்வரஷகரல் அல்ன , ஶஷனறறுத் ிஷனரணண தங்கு 

திரிப்னகள், தங்கு ஈவுத்வரஷக றுசலஷப்ன , றுனெனணரக்கல் 

ஶதரன்நற்றுக்கு அடிப்தஷடரண தங்கறன் றப்ஷத தரறக்கறநண. தங்கு 

ினப்தங்கள் றகவும் திதனரண வசரத்ணக்கள் , அஷ உனகம் 

னளணம் உள் ப தல்ஶறு தரிரற்நங்கபில் ர்த்கம் 

வசய்ப்தடுகறன்நண. டுத்ணக்கரட்டரக, அவரிக்கரில் 500க்கும் 

ஶற்தட்ட தங்குகள் ிற்கப்தடுகறன்நண . என எப்தந்ம் , குநறப்திட்ட 

ஶஷனறறுத் ிஷனில் 100 தங்குகஷப ரங்க அல்னண ிற்க 

உரிஷஷ ஷத்றனப்தனக்கு ங்குகறநண . இந்றரில், ஶசற 

தங்குச் சந்ஷ ற்றும் தரம்ஶத தங்குச் சந்ஷ ஆகறஷ 2001 ஆம் 

ஆண்டு னல் குநறப்திட்ட சறன தங்குகபில் ினப்த ர்த்கத்ஷத் 

வரடங்கறனேள்பண. 

அந்நி தசயொலைி லிமப்பங்கள்: 
 

வபிரட்டு ரம் ற்வநரன னக்கறரண வசரத்ண , இண 

தல்ஶறு தரிரற்நங்கபில் ர் த்கம் வசய்ப்தடுகறநண . அற்நறல் 

என்று தினவடல்திர தங்குச் சந்ஷ . இண ஶரப்தி ற்றும் 

அவரிக்க ினப்த எப்தந்ங்கஷப ங்குகறநண . ினப்தச் 

சந்ஷகபில் ர்த்கம் வசய்ப்தடும் னக்கற ரங்கள் அவரிக்க 
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டரனர், ஆஸ்றஶனற டரனர் , திரிட்டிஷ் தவுண்ட் , கணடி டரன ர், 

வஜர்ன் குநற . திஞ்சு திரங்க் , ஜப்தரணி வன் , சுிஸ் திரங்க் 

ஶதரன்நஷ. எப்தந்த்றன் அபவு ரத்றற்கு ரம் 

ஶறுதடுகறநண. 

குமிீட்டு லிமப்பங்கள் 
 

தல்ஶறு குநறடீ்டு ினப்தங்கள் ற்ஶதரண வவ்ஶறு ரடுகபில் 

வவ்ஶறு தரிரற்நங்கபில் ர்த்கம் வசய்ப்த டுகறன்நண. 

டுத்ணக்கரட்டரக, CBOE இல் உள்ப S&P 100 குநறடீு ற்றும் AMEX 

இல் உள்ப னக்கற சந்ஷ குநறடீு ஆகறஷ US ினப்தச் 

சந்ஷகபில் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண . இஶஶதரல், இந்றரில், 

ஶசற தங்குச் சந்ஷ ற்றும் தரம்ஶத தங்குச் சந்ஷகபில் 

இத்ஷக குநறடீ்டு  ினப்தங்கள் வரடங்கப்தட்டுள்பண . தங்கு 

ினப்தத்ஷப் ஶதரனஶ , குநறடீ்டு ினப்தத்றன் தங்கு ிஷன 

ன்தண ரங்குதர் அல்னண ினப்தம் அடிப்தஷட தங்குக் குநறடீ்ஷட 

ரங்க அல்னண ிற்கக்கூடி குநறடீ்டு றப்தரகும் , ஶஷனறறுத்க் 

குநறடீு எப்தந்த்றற்கரண ஶஷனற றுத்க் குநறடீ்ஷட 

வதனக்குன் னெனம் டரனர் (னொதரய்) றப்தரக ரற்நப்தடுகறநண . . 

தங்கு குநறடீ்டு ினப்தத்ஷ ரங்குதர் ினப்தத்ஷப் தன்தடுத் 

ினம்திணரல், தங்கு ங்கப்தட ஶண்டும் , என தங்கு குநறடீ்டு 

ினப்தத்ஷத் ீர்ப்தண சறக்கனரக இனக்கும் 
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குநறப்திட்ட குநறடீ்ஷட உனரக்கும் அஷணத்ண தங்குகஷபனேம் 

ங்குல். ணஶ, அற்கு தறனரக , தங்கு குநறடீ்டு ினப்தங்கள் 

த ீர்வு எப்தந்ங்கள் . ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , 

ினப்தம் தன்தடுத்ப்தட்டரல் , தரிரற்ந எணக்கப்தட்ட ினப்த 

ளத்ரபர் ினப்தத்ஷ ர ங்குதனக்கு தத்ஷ வசலுத்ணகறநரர் , 

ஶலும் ந்ப் தங்ஷகனேம் ங்க னடிரண. 

என குநறடீ்டு ினப்தத்றன் அடிப்தஷடினரண தங்குக் குநறடீ்டின் 

த றப்ன , எப்தந்ங்கபின் தனத்ரல் வதனக்கப்தடும் ற்ஶதரஷ 

த குநறடீ்டு றப்னக்கு சம் . இண இவ்ரறு கக்கறடப்தடு கறநண: 

அடிப்தஷடக் குநறடீ்டின் னொதரய் றப்ன = தக் குநறடீ்டு றப்ன x 

எப்தந் டங்குகள் டுத்ணக்கரட்டரக , S&P 100க்கரண எப்தந் டங்கு 

$100 ஆகும். ணஶ, S&P 100க்கரண தக் குநறடீ்டு றப்ன 750 

ன்றும், S&P 100 எப்தந்ங்கபின் டரனர் றப்ன 750 x 100 = $75,000 

ன்றும் ஷத்ணக்வகரள்ஶரம். 

 ிர்கொய லிமப்பங்கள் 
 

றர்கரன ினப்தத்றல் (அல்னண றர்கரனத்றல் உள்ப ினப்தங்கள் ), 

அடிப்தஷட வசரத்ண ன்தண ஃதிக்சர்ஸ் எப்தந்ரகும் . றர்கரன 

எப்தந்த்றன் ீரண என ினப்த எப்தந்ம் , ினப்தங்கபின் 

ரழ்ரபில் என ரி ில் என குநறப்திட்ட றர்கரன எப்தந்த்ஷ 

ளத்ரபரிடம் இனந்ண ரங்க அல்னண ிற்கும் உரிஷஷ 
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ரங்குதனக்கு ங்குகறநண . றர்கரன ினப்தம் என அஷப்ன 

ினப்தரக இனந்ரல், ரங்குதனக்கு ீண்ட றர்கரன றஷனஷப் 

வதந உரிஷ உண்டு. 

இஶஶதரல், றர்கரன எப்தந் த்றல் என னட் ினப்தம் 

ரங்குதனக்கு என குநறப்திட்ட றர்கரன எப்தந்ங்கஷப 

ளத்ரபனக்கு உடற்திற்சற ிஷனில் ிற்கும் உரிஷஷ 

ங்குகறநண. றர்கரன எப்தந்ம் வதரணரக ினப்தத்றன் 

கரனரறரண சறநறண ஶத்றஶனஶ னறர்ச்சறஷடஷக் 

கரனரம். CME இல் னைஶர  டரனர் ற்றும் CBOT இல் கனவூனப் 

தத்றத்றல் றர்கரன எப்தந்ங்கள் இனக்கும் வதனம்தரனரண 

வசரத்ணகளுக்கு றர்கரன ினப்தங்கள் இப்ஶதரண கறஷடக்கறன்நண, 

லட்டி லிகி  லிமப்பங்கள் 
 

அஷ சர்ஶச றறச் சந்ஷகபில் திதனரண ற்வநரன 

னக்கறரண ினப்த எப்தந்ரகும் . ட்டி ிகற ினப்தங்கஷப 

த கனிகள் அல்னண றர்கரனங்கபில் ளனரம். 

தல்ஶறு கடன் கனிகள் உள்பண , அஷ வவ்ஶறு 

தரிரற்நங்கபில் ட்டி ிகற ினப்தங்களுக்கரண கனிகபரகப் 

தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண. இந் எப்தந்ங்கள் இற்தில் ினப்தங்கள் 

ண குநறப்திடப்தடுகறன்ந ண. சீதத்றல், இந் ட்டி ிகற 

ினப்தங்கள், கனவூனப் தத்றங்கள் , வஜன்சற கடன் தத்றங்கள் 

ற்றும் குநறப்திட்ட தத்றங்கபில் இத்ஷக ினப்தங்கபில் 
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சந்ஷஷ உனரக்கும் அடரண -ஆவு தத்ற டீனர்கள் ஶதரன்ந 

ஏர்-ற-கவுன்டர் சந்ஷகபிலும் திதனஷடந்ணள்பண. 

லீப்ஸ் லிமப்பங்கள் 
 

இந் ினப்த எப்தந்ங்கள் ீண்ட கரனத்றற்கு 

உனரக்கப்தடுகறன்நண. என றஷனரண தரிரற்ந ர்த்க 

ினப்தத்றற்கு கரனரறரகும் னன் ீண்ட ஶம் ஆறு ரங்கள் 

ஆகும். இனப்தினும், ீண்ட கரன ஈக்ிட்டி றர்தரர்க்கப்தட்ட 

தத்றங்கள் (LEAPS) ன்தண 39 ரங்கள் ஷ ீண்ட கரன 

னறர்வுகளுடன் ங்க டிஷக்கப்தட்ட ினப்த எப்தந்ங்கள் 

ஆகும். இந் LEAPS ினப்தங்கள் ணிப்தட்ட தங்குகள் ற்றும் சறன 

குநறடீுகபில் கறஷடக்கும் . வதரணரக, அஷ என குநறப்திட்ட 

ஶரக்கத்றற்கரக டிஷக்கப்தட்டுள்பண. 

ஃப்தரக்ஸ் லிமப்பங்கள் 
 

இண குநறப்திட்ட ஷக ினப்த எப்தந்ரகும் , அங்கு ினப்தத்றன் 

சறன ிறனஷநகள் ணிப்தணரக்கப்தட்டண . சறன ிறனஷநகபின் 

ணிப்தணரக்கத்றன் அடிப்தஷட ஶரக்கம் , றஷனரண தரிரற்ந 

ர்த்க ினப்தங்கள் னெனம் றனப்ற அஷட னடிர றறுண 

னலீட்டரபர்கபின் தந்  அபினரண ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர 

னெஶனரதர ஶஷகஷபப் னர்த்ற வசய்ரகும் . ணிப்தட்ட தங்குகள், 

தங்கு குநறடீுகள் , கனவூனப் தத்றங்கள் ஶதரன்நற்றுக்கு FLEX 

ினப்தங்கஷப உனரக்கனரம் . அஷ என ஆப்ன் க்ஸ்ஶசஞ்சறல் 
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ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண ற்றும் அந் தரிரற்நத்றன் க்பிரிங் 

யவுமரல் அறக்கப்தட்டு உத்ரம் அபிக்கப்தடுகறன்நண . FLEX 

ினப்தத்றன் றப்ன , அடிப்தஷட வசரத்ண , ஶஷனறறுத் ிஷன , 

கரனரற ஶற ற்றும் ீர்வு சுற்சற ஶதரன்ந ிறனஷநகபின் 

தரிரங்கஷபத் ணிப்தணரக்கும் றநஷணப் வதரறுத்ண . ஶலும், 

தரிர்த்ஷண றஷனகஷப  ஈடுவசய் அல்னண ரற்றுற்கரண 

இண்டரம் றஷன சந்ஷஷனேம் ற்றும் ிஷனகபின் சுரீணரண 

றணசரி குநறப்ஷதனேம் ங்குகறநண. 

லிமப்பம்  ிப்பீடு 

என ினப்தம் , ினப்தத்றன் கரனரற ஶறில் அல்னண 

அற்கு னன், என றஷனரண ிஷனில் (ஶஷனறறுத் ிஷன 

அல்னண உடற் திற்சற ிஷன ண அஷக்கப்தடும் ) அடிப்தஷடச் 

வசரத்றன் குநறப்திட்ட அபஷ ரங்க அல்னண ிற்க உரிஷஷ 

ஷத்றனப்தனக்கு ங்குகறநண . இண என உரிஷ ற்றும் 

கடஷ அல்ன ன்தரல் , உரிஷஷப் தன்தடுத் ஶண்டரம் 

ன்தஷ ஷத்றனப்தர் ஶர்வு வசய்னரம் ற்றும் ினப்தத்ஷ  

கரனரறரக அனுறக்கனரம் . இண்டு ஷகரண ினப்தங்கள் 

உள்பண - அஷப்ன ினப்தங்கள் ற்றும் னட் ினப்தங்கள். 

அலறப்பு ற்றும் லிமப்பங்கலர லலக்கவும்: 

என அஷப்ன ினப்தம் , ினப்தத்ஷ ரங்குதனக்கு என 

றஷனரண ிஷனில் அடிப்தஷடச் வசரத்ஷ ரங்குற்கரண 

உரிஷஷ ங்குகறநண , இண ஶஷனறறுத்ம் அல்னண 
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உடற்திற்சற ிஷன ன்று அஷக்கப்தடுகறநண , ினப்தத்றன் 

கரனரற ஶறக்கு ந் ஶத்றலும் : ரங்குதர் இந் 

உரிஷக்கரண ிஷனஷ வசலுத்ணகறநரர் . கரனரறரகும் ஶதரண , 

வசரத்றன் றப்ன ஶஷனறறுத் ிஷனஷ ிட Jess ஆக 

இனந்ரல், ினப்தம் தன்தடுத்ப்தடரண ற்றும் தணற்நரக 

இனக்கும். றுனநம், வசரத்றன் றப்ன ஶஷனறறுத் ிஷனஷ 

ிட அறகரக இனந்ரல் , ினப்தம் தன்தடுத்ப்தடுகறநண - 

ினப்தத்ஷ ரங்குதர் , உடற்திற்சற ிஷனில் தங்குகஷப 

ரங்குகறநரர் ற்றும் வசரத்ண றப்ன ற்றும் உடற்திற்சற ிஷனக்கு 

இஷடஶ உள்ப ித்றரசத்ஷ உள்படக்கறண னலீட்டில் வரத் 

னரதம். னலீட்டின் றக னரதம் ன்தண வரத் னரதத்றற்கும் 

ஆம்தத்றல் அஷப்னக்கு வசலுத்ப்தட்ட ிஷனக்கும் உள்ப 

ித்றரசரகும். 

என னட் ினப்தம் ினப்தத்ஷ ரங்குதன க்கு அடிப்தஷடஷ 

ிற்கும் உரிஷஷ ங்குகறநண என றஷனரண ிஷனில் 

வசரத்ண, ீண்டும் ஶஷனறறுத்ம் அல்னண உடற்திற்சற ிஷன ண 

அஷக்கப்தடுகறநண, ினப்தத்றன் கரனரற ஶறக்கு ந் 

ஶத்றலும். இந் உரிஷக்கு ரங்குதர் ிஷன வகரடுக்கறநரர் . 

அடிப்தஷடச் வசரத்றன் ி ஷன ஶஷனறறுத் ிஷனஷ ிட 

அறகரக இனந்ரல் , ினப்தம் தன்தடுத்ப்தடரண ற்றும் 

தணற்நரக கரனரறரகறிடும் . றுனநம், அடிப்தஷடச் வசரத்றன் 

ிஷன ஶஷனறறுத் ிஷனஷ ிடக் குஷநரக இனந்ரல் , னட் 
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ஆப்ணின் உரிஷரபர் ினப்தத்ஷப் தன்தடுத்ற , ஶஷனறறுத் 

ிஷனக்கும் சந்ஷ றப்னக்கும் உள்ப ித்றரசத்ஷக் கூநற , 

ஸ்டிஷக் ிஷனில் தங்ஷக ிற்தரர் . வரத் னரதரக வசரத்ண - 

ீண்டும், னட்டுக்கரக வசலுத்ப்தட்ட ஆம்த வசனஷ 

றகப்தடுத்ணண தரிர்த்ஷணினறனந்ண றக னரதத்ஷ ஈட்டுகறநண. 

அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்ன ஶஷன றறுத் ிஷனஷ ிட 

அறகரக இனந்ரல் என னட்டுக்கு றர்ஷநரண றகப் தனன் 

இனக்கும், ஶலும் வசரத்ண றப்ன ஶஷனறறுத் ிஷனஷ ிடக் 

குஷநரக இனந்ரல் , ஶஷனறறுத் ிஷனக்கும் அடிப்தஷடச் 

வசரத்றன் றப்னக்கும் இஷடஶ உள்ப ஶறுதரட்டிற்குச் சரண 

வரத்ப் தனஷணக் வகரண்டினக்கும். 

லிமப்ப  ிப்லப  ரீ்ொனிப்பலர்கள் 
 

என ினப்தத்றன் றப்ன அடிப்தஷட வசரத்ண ற்றும் றறச் சந்ஷகள் 

வரடர்தரண தன ரநறகபரல் ீர்ரணிக்கப்தடுகறநண. 

1. அடிப்பலடச் தசொத் ின்  ற்தபொல   ிப்பு :ினப்தங்கள் ன்தண 

அடிப்தஷடச் வசரத்றனறனந்ண றப்ஷதப்  வதறும் வசரத்ணகள் . இன் 

ிஷபரக, அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்தில் ற்தடும் ரற்நங்கள் , 

அந்ச் வசரத்றன் ினப்தங்கபின் றப்ஷதப் தரறக்கறன்நண , 

வணணில், அஷப்னகள் அடிப்தஷடச் வசரத்ஷ றஷனரண 

ிஷனில் வசலுத்ணற்கரண உரிஷஷ ங்குகறன்நண , 

வசரத்றன் றப்தின் அறக ரிப்ன, வசரத்றன் றப்ஷத அறகரிக்கும் . 
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அஷப்னகள், னட்ஸ், றுனநம், வசரத்றன் றப்ன அறகரிக்கும் ஶதரண 

றப்ன குஷநரக இனக்கும். 

2.  அடிப்பலடச் தசொத் ின்  ிப்பில் V தலறுபொடு:என ினப்தத்ஷ 

ரங்குதர் என றஷனரண ிஷனில் அடிப்தஷட வசரத்ஷ 

ரங்க அல்னண ிற்க உரிஷ வதறுகறநரர் . அடிப்தஷடச் வசரத்றன் 

றப்தில் அறக ரறுதரடு இனந்ரல் , ினப்தத்றன் றப்ன 

அறகரகும். அஷப்னகள் ற்றும் இடங்கள் இண்டிற்கும் இண 

வதரனந்ணம். ஆதத்ண அபடீ்டின் அறகரிப்ன (ரறுதரடு) றப்ஷத 

அறகரிக்க ஶண்டும் ன்தண றர் -உள்ளுர்வு ஶதர ல் 

ஶரன்நறணரலும், ினப்தங்கள் ற்ந தத்றங்கபினறனந்ண 

ஶறுதட்டஷ, வணணில் ினப்தங்கஷப ரங்குதர்கள் ிஷனஷ 

ிட அறகரக இக்க ரட்டரர்கள் , அர்கள் அற்நறற்கு 

வசலுத்ணகறநரர்கள்: உண்ஷில், அர்கபிடம் உள்பண வதரி 

ிஷன கர்வுகபினறனந்ண குநறப்திடத்க்க னர ணத்ஷ 

ஈட்டுற்கரண சரத்றம். 

3. அடிப்பலடச் தசொத் ின் ீது தசலுத் ப்படும் 

ஈவுத்த ொலக:ினப்தத்றன் ரழ்ரபில் வசரத்றன் ீண டிிவடன்ட் 

வசலுத்ப்தட்டரல், அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்ன குஷநனேம் ன்று 

றர்தரர்க்கனரம், இன் ிஷபரக , வசரத்றன் ீரண அஷப்தின் 

றப்ன றர்தரர்க்கப்தடும் டிிவடண்ட் வகரடுப்தணவுகபின் அபவு 

குஷநனேம் வசல்தரடரகும் . என னட்டின் றப்ன ன்தண 

றர்தரர்க்கப்தடும் டிிவடண்ட் வகரடுப்தணவுகபின் அறகரித்ண னம் 

வசல்தரடரகும். ஈவுத்வரஷகக் வகரடுப்தணவுகஷபப் தற்நற சறந்றக்க 
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றகவும் உள்ளுர்வு ற , அஷப்ன ினப்தங்களுக்கு , தத்றல் 

உள்ப ினப்தங்கபில் உடற்திற்சறஷ ரப்தடுத்ணற்கரண 

வசனவு ஆகும் . ன் ன்தஷப் தரர்க்க , ர்த்கம் வசய்ப்தட்ட 

தங்குகபில் என ினப்தத்ஷக் கணினேங்கள் : தத்றல் என 

அஷப்ன ினப்தம் இனந்ரல் , அஷப்ன ினப்தம் 

ஷத்றனப்தனக்குப் தங்குகஷப ங்கும் , ஶலும் அனக்கு 

அல்னண அளுக்குப் தங்குகபின் ீரண ஈவுத்வரஷகஷப் வதநத் 

நறணரல், 

ினப்தத்ஷப் தன்தடுத்றணரல் , இந் ஈவுத்வரஷககள் 
ஷகிடப்தட்டுள்பண ன்று அர்த்ம். 

 
 

4. லிமப்பத் ின் தலலயநிறுத்  லிலய :என ினப்தத்ஷ ிரிக்கப் 

தன்தடுத்ப்தடும் னக்கற தண்ன ஶஷனறறுத் ிஷன . 

அஷப்னகபின் ித்றல் , றஷனரண ிஷனில் ரங்கும் 

உரிஷஷ ஷத்றனப்தர் வதற்நரல் , ஶஷனறறுத் ிஷன 

அறகரிக்கும் ஶதரண அஷப்தின் றப்ன குஷநனேம் . னட்டுகபின் 

ித்றல், ஷத்றனப்தனக்கு றஷனரண ிஷனில் ிற் க 

உரிஷ உள்பண , ஶஷனறறுத் ிஷன அறகரிக்கும் ஶதரண றப்ன 

அறகரிக்கும். 

5. லிமப்பத் ின் ீது கொயொல ிொகும் தநம் :கரனரறரகும் ஶம் 

அறகரிக்கும் ஶதரண அஷப்னகள் ற்றும் இடங்கள் இண்டும் 

றப்னறக்கரக ரறும் . வணன்நரல், கரனரறரகும் ீண்ட ஶம் , 

அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்ஷத கர்த்ணற்கு அறக ஶத்ஷ 
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ங்குகறநண, இண்டு ஷகரண ினப்தங்கபின் றப்ஷதனேம் 

அறகரிக்கறநண, கூடுனரக, அஷப்தின் ித்றல் , ரங்குதர் 

கரனரறரகும் ஶதரண றஷனரண ிஷனஷ வசலுத் ஶண்டும் . , 

இந் றஷனரண ிஷனின் ற்ஶதரஷ றப்ன ி னப்தத்றன் 

ஆனேள் அறகரிக்கும் ஶதரண குஷநகறநண, ஶலும் அஷப்தின் றப்ஷத 

அறகரிக்கறநண. 

6. லயஃப் ஆஃப் ஆப்ளனுடன் த ொடர்புலட அபொற்ம லட்டி 

லிகி ம்:என ினப்தத்ஷ ரங்குதர் ினப்தத்றன் ிஷனஷ 

னன்தரக வசலுத்ணரல் , என ரய்ப்னச் வசனவு 

சம்தந்ப்தட்டண. இந் வசனவு ட்டி ிகறங்கபின் றஷன ற்றும் 

ினப்தத்றன் கரனரறரகும் ஶத்ஷப் வதரறுத்ண . உடற்திற்சற 

ிஷனின் ற்ஶதரஷ றப்ஷதக் கக்கறடும் ஶதரண , அதரற்ந 

ட்டி ிகறம் ினப்தங்கபின் றப்தடீ்டில் ணஷகறநண , வணணில் 

அஷப்னகள் (னட்டுகள்) கரனரறரகும் ஷ உடற்திற்சற 

ிஷனஷ வசலுத் ஶண்டிறல்ஷன (வதநப்தட்டண). ட்டி 

ிகறத்ஷ அறகரிப்தண அஷப்னகபின் றப்ஷத அறகரிக்கும் 

ற்றும் ஶதரடும் றப்ஷதக் குஷநக்கும். 

 
லிமப்ப லிலய ொ ிரிகள் 

ஷதஶணரறல் ரறரிரணண ினப்த றப்ஷத றர்ிப்தர்கள் 

தற்நற ணண்நறஷ  ங்குகறநண. என ினப்தத்றன் றப்ன , 

வசரத்றன் றர்தரர்க்கப்தடும் ிஷனரல் ீர்ரணிக்கப்தடுறல்ஷன , 

ஆணரல் அன் ற்ஶதரஷ ஶகத்ரல் ீர்ரணிக்கப்தடுகறநண , இண 
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றச்சரக றர்கரனத்ஷப் தற்நற றர்தரர்ப்னகஷப திறதனறக்கறநண. 

இண த்றஸ்த்றன் ஶடி ிஷபவு . ினப்த றப்தரணண 

திறவடுக்கும் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் றப்தினறனந்ண ினகறச் 

வசன்நரல், னலீட்டரபர்கள் என டுர் றஷனஷ உனரக்கனரம் , 

அரண னலீடு ஶஷில்னர , ஆதத்ண இல்னர ற்றும் 

ஶர்ஷந னரணத்ஷ ங்கும். 

'ிபக்க, அஷப்ஷத திறதனறக்கும் ஶதரர்ட்ஃ ஶதரனறஶர சந்ஷில் 

அஷப்ஷத ிட அறகரக வசனரகும் ன்நரல் , னலீட்டரபர் 

அஷப்ஷத ரங்கனரம் , திற வசய்னேம் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ 

ிற்கனரம் ற்றும் ித்றரசத்ஷ னரதரக உத்ரம் 

வசய்னரம். இண்டு றஷனகபிலும் உள்ப தப்னக்கங்கள் 

என்ஷநவரன்று ஈடுகட்டுகறன்நண , இண அடுத் டுத் கரனங்கபில் 

தப்னக்கங்களுக்கு றகுத்ண . கரனரறரகும் ஶம் 

ீட்டிக்கப்தடுரல், ிஷன கர்வுகள் (u ற்றும் d) அறகரிக்கும் 

ற்றும் ட்டி ிகறத்றல் அறகரிப்னடன் ினப்த றப்னம் 

அறகரிக்கறநண. 

I. லிலரொட்டுக் தகொட்பொடு அணுகுமுலம :என ினப்தம்  ற்றும் 

தங்குகஷப உள்படக்கற என ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் இறுற றப்ன தங்கறன் ிஷனினறனந்ண 

சுரீணரக இனக்கும் ஷகில் கட்டஷக்கப்தடுகறநண , இண 

றச்சற்ந ன்ஷக்கு எஶ கரரகும் , ஆதத்ண டுறஷன 

றப்தடீு ற்றும் டுர் ரங்கஷபப் தன்தடுத்ற இந் 
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றச்சற்ந ன்ஷ அகற்நப்தடும் ஶதரண , ினப்தங்கபின் 

ிஷனஷ ீர்ரணிக்க னடினேம். 

2. நகதயடுக்கும் தபொர்ட்ஃதபொயிதொ :இந் னஷநில் , என 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர கட்டஷக்கப்தட்டுள்பண , இறல் தங்கு ற்றும் 

வகரள்னல்/ிற்தஷண ஆகறஷ ஆதத்ண இல்னர னஜ்ஜற கூப்தன் 

தத்றத்ஷ உள் படக்கறண. ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர எவ்வரன 

ரறனத்றற்கும் ினப்தத் வரஷகஷ திறதனறக்கும் ஷகில் 

கட்டஷக்கப்தடும். ஆர்திட்ஶஜ் ரங்கஷபத் ணண்டி , ினப்தத்றன் 

ிஷனரணண திற ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் உள்ப றப்னக்கு 

சரக றர்ிக்கப்தடுகறநண. 

லபதனொில் லிமப்பம் லிலய ொ ிரி 

இனவசரல்தங்கு ிஷன கர்வுகபின் ரறரி ன்தண என 

ணித்ணரண ஶ ரறரி , அரண, ஶம் ணித்ணி திட்கபரக 

திரிக்கப்தட்டுள்பண ற்றும் இந் ஶத்றல் ட்டுஶ தங்கு ிஷனகள் 

ரற்நறஷக்கப்தடுகறன்நண. இனதக்க அணுகுனஷநரணண , 

தரணகரப்ன ிஷனரணண இனதக்கத் ஷ உனரக்கும் 

வசல்னஷநக்குக் கலழ்ப்தடிகறநண ன்று கனணகறநண . அரண, 

எவ்வரன ஶனம் சரிரக இண்டு சரத்றரண றஷனகள் 

உள்பண - தங்குகள் ஶஶன அல்னண கலழ் ஶரக்கற கனரம் . என 

னள்பி இண்டு ரறனங்கபில் ண றகளம் ன்தண வரிில்ஷன , 

ஆணரல் அண அநறப்தட்டரகக் கனப்தட்டரல் அண நஶர அல்னண 

குஷநக்கஶர னடினேம். 
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இண்டு - கொய லபதனொில் ம் 

ஈனறுப்ன த்றன் வசரற்கஷபப் னரிந்ண வகரள்ஶரம் . தடத்றல் 

சறத்ரிக்கப்தட்டுள்ப ம் இண்டு கரன ஷதஶணரறல் ம் ற்றும் 

தங்கு ிஷன இண்டு னஷந ரறுகறநண . இண்டு ஶகரடுகள் 

சந்றக்கும் எவ்வரன னள்பினேம் என னஷண ண 

அஷக்கப்தடுகறநண, இண தங்குகபின் றர்கரன ிஷனஷக் 

குநறக்கறநண. எவ்வரன னஷணிலும் உள்ப னள்பி ிஷனரணண 

ஶஶன அல்னண கலழ் ஶரக்கற கனம் ன்தரல் , ம் இனவசரல் 

ன்று அஷக்கப்தடுகறநண. வரடக்கத்றல் உள்ப தங்கு ிஷனஷ SO 

ணவும், Su ன்தண ஶல் றஷனில் உள்ப தங்கு ிஷன ணவும் , Sd 

ன்தண கலழ் றஷனில் உள்ப தங்கு ிஷன ணவும் குநறப்திட்டரல் , 

ஶல் கரிஷ Sd/So ணவும் கலழ் கரி Sd/So ணவும் 

ஷறுக்கனரம். . தங்கு ிஷன என னஷணினறனந்ண ற்வநரன 

னஷணக்கு கனம் றகழ்கவு ரற்நம் ற கழ்கவு ணப்தடும் . கரக்ஸ், 

ஶரஸ் ற்றும் னொதின்ஸ்டீன் , CRR ங்கற இனதக்க ங்கள் சறன 

னக்கறரண தண்னகஷபக் வகரண்டுள்பண , அஷ கலஶ 

வகரடுக்கப்தட்டுள்பண: 

1. ம் னளணம் ஶ இஷடவபிின் ீபம் ரநரல் 

இனக்கும், அரண, கணுகளுக்கு இஷடஶரண இஷடவபி 

ரங்கபில் இனந்ரல், அண ல்னர இடங்கபிலும் ரங்கபரகவும் , 

ஆண்டுகபின் அடிப்தஷடில் இனந்ரல் , ல்னர இடங்கபிலும் 

னடங்கபரகவும் இனக்கும். 



 

60  

2. ம் னளணம் றஷனற்ந ன்ஷ ரநரல் இனக்கும். 

3. னள த்றலும் ரறுல் றகழ்கவு அப்தடிஶ உள்பண. 

4. ங்கள் ீண்டும் எனங்கறஷகறன்நண , அரண, என ஶல் 

கர்த்ஷனத் வரடர்ந்ண கலழ்ஶரக்கற கர்த்ப்தட்டரல் , தங்குகஷப 

கலஶ கர்த்ணஷத் வரடர்ந்ண ஶல் கர்த்னறன் அஶ றப்னக்கு 

டுத்ணச் வசல்லும். 

எற்லம கொய லபதனொில் ொ ிரி 

என தங்கு ிஷன 4 ஷதஶணரறல் ரறரிஷப் தின்தற்றுகறநண 

ன்று ஷத்ணக்வகரள்ஶரம், ஶலும் என கரனகட்டத்றன் னடிில் 

கரனரறரகும் ஶரப்தி ினப்தத்றன் ிஷனஷக் 

கண்டுதிடிப்தறல் ரங்கள் ஆர்ரக உள்ஶபரம் . ண் 

டுத்ணக்கரட்டில் னன்ணர் ிபக்கப்தட்டதடி , அஷணத்ண 

ரறனங்கபிலும் அஷப்ன ினப்தத்றன் ஊறத்ஷ சரிரகப் 

தின்தற்றும் வயட்ஜ் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ உனரக்கவும். 

பய கொய லபதனொில் ொ ிரி 

இப்ஶதரண ற்றும் ினப்தத்றன் னறர்வு ரளுக்கு இஷடஶரண 

ஶம் என கரனகட்டம் ன்று னன்ன ரங்கள் கனறஶணரம் , ஆணரல் 

ஷதஶணரறல் ரறரிரணண என ினப்தத்ஷ ிஷனக்கு 

தன்தடுத்னரம், அறல் ினப்தத்றன் ரழ்க்ஷக த்ஷண கரனங்கள் 

அல்னண தடிகபரக திரிக்கப்தடனரம் . ினப்தத்றன் ிஷன றர்ம் 

வசய்னேம் ஷடனஷந அப்தடிஶ உள்பண. 
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பிரொக்-ஸ்தகொல்ஸ் லிமப்ப லிலய ொ ிரி (BSOPM) 

திஸ்ஏதிம் ஷதஶணரறல் ினப்த ிஷனஷ ிட றகவும் 

னன்ணரகஶ அநறனகப்தடுத்ப்தட்டண , ஆணரல் னரிந்ணவகரள்ற்கரக 

ரங்கள் னனறல் ஷதஶணரறல் ரறரிஷக் கனத்றல் வகரண்ஶடரம் . 

உண்ஷில், திபரக் - ஸ்ஶகரல்ஸ் 1973 இல் ஶரப்தி 

அஷப்னகளுக்கு ிஷன றர்ம் வசய்ற்கரண னல் னெடி டி 

ீர்ஷ ங்கறண ற்றும் அசறல் வதரனபரர இறல் 

"ினப்தங்கபின் ிஷன ற்று ம் வதனறறுண வதரறுப்னகள் " ன்ந 

ஷனப்தில் தரத் -திஶக்கறங் ஶதப்தஷ வபிிட்டண . ஶதரசறரிர் 

ஸ்ஶகரல்ஸ் ற்றும் ஶதரசறரிர் வர்டன் ஆகறஶரனக்கு ினப்த 

ிஷன றர்த்றல் அர்கபின் தங்கபிப்னக்கரக ஶரதல் தரிசு 

ங்கப்தட்டண. இந் ரறரிின் வு உள்படீுகள் ற்ஶதர ஷ தங்கு 

ிஷன, உடற்திற்சற ிஷன , றர்தரர்க்கப்தடும் ற்ந இநக்கம் , ட்டி 

ிகறம் ற்றும் கரனரறரகும் ஶம் . ிஷன உள்ளுர்வு 

அப்தடிஶ உள்பண - என திற வயட்ஷஜ உனரக்கவும் . 'வயட்ஜ் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ந் ஶத்றலும் அன் றப்ன ப்ஶதரணம் அந் 

ஶத்றல் ின ப்தத்றன் ிஷனக்கு சரக இனக்கும் ஷகில் 

அஷக்கப்தடும். ினப்தத்றன் ிஷன வயட்ஜ் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் 

றப்தினறனந்ண ஶறுதட்டரல் , டுர்கபின் வசல்கள் சறஷன 

உநஷ ீண்டும் வகரண்டு னம் . தங்குகள் ற்றும் தத்றங்கபின் 

ிகறம் கனப்ன - ஸ்ஶகரல்ஸ் சூத்றத்ரல் ீர்ரணிக்கப்தடும். 

ற்ந இநக்கம் , தங்குகபின் ற்ஶதரஷ சந்ஷ ிஷன ஶதரன்ந 

வரடர்ந்ண ரநறனம் கரிகஷபச் சூத்றம் சரர்ந்றனப்தரல் , 
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ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர கனஷரணண திபரக் -ஸ்ஶகரல்மறன் ற்ஶதரஷ 

வபிடீுகஷபப் திறதனறக்கும் ஷகில் வரடர்ந்ண சரிவசய்ப்தட 

ஶண்டும். ணஶ இந் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ஷடணறக் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ன்றும் , ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ சறஷனில் 

தரரிக்கும் வசல் வயட்ஜ் ரீஶதனன்சறங் ன்றும் அஷக்கப்தடுகறநண . 

திபரக் - ஸ்ஶகரல்ஸ் ரறரிின் கி றத்ஶரன்நல் றகவும் 

சறக்கனரணண ற்றும் ஸ்ஶடரகரஸ்டிக் கரல்குனஸ் ணப்தடும் 

கித்றன் அறணீ கறஷபஷப் னரிந்ண வகரள்ப ஶண்டும். 

BS ொ ிரி அனுொனங்கள் ற்றும் லம்புகள் 

றறில் உள்ப ற்ந ரடல்கஷபப் ஶதரனஶ, BSOPM ஆணண சறன 

அனுரணங்கபின் அடிப்தஷடில் வசல்தடுகறநண, அஷ தின்னரறு: 

(a) உரய்வு இல்னர சந்ஷகள். இன்னும் ணல்னறரக, தரிர்த்ஷண 

வசனவுகள் இல்ஷன, குறுகற ிற்தஷண அனுறக்கப்தடுகறநண, இஶ 

ஶதரன்ந கடன் ற்றும் கடன் ிறகள் உள்பண 

 
(b) வசரத்ண னஜ்ஜற ஈவுத்வரஷகஷ அபிக்கறநண . குஷநந் தட்சம் 

குறுகற கரனத்றனரண ம்தனடிர அனுரணத்றற்கு றகரகும் . 

ஆணரல் இனக்கறத்றல் அடுத்டுத் ரறரிகள் ஈவு த்வரஷக / 

இஷடறஷன னரணத்ஷ இஷக்க அடிப்தஷட BSOPM இல் சறன 

ரற்நங்கஷப னன்வரறந்ண. 

(c) ினப்தம் ஶரப்தி தரி 

(d) வசரத்ண ிஷனகள் டிில் திவுணி இக்கத்ஷப் 

தின்தற்றுகறன்நண. ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , வசரத்ண 
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னரணம் சரரரணண ற்றும் றஷனரணண . தன கங்கள் இந் 

அனுரணத்ஷ BS சூத்றத்றன் றகப்வதரி ஏட்ஷட ன்று அஷத்ண , 

அன் கண்டுதிடிப்தரபர் ஶதரசறரிர் ஃதிர் திபரக் 1989 இல் ஜர்ணல் 

ஆஃப் அப்ஷபடு கரர்ப்தஶட் ஃஷதணரன்ஸ் இறல் என வசல்ரக்கு 

றக்க கட்டுஷ. 

ஆணரல் சறக்கனரண றஜ உனகத்ஷ றகவும் ல்ன னஷநில் ிரிக்க 

பிஷரக்கும் அனுரணங்கஷப உனரக்கும் இந் ற 

ிஞ்ஞரணத்றன் தன ணஷநகபிலும் வதரனபரரம் ற்றும் றறில் 

ஆகறற்நறலும் கரனங்கரனரக தின்தற்நப்தடுகறநண , ஶலும் அந் 

உர்ில் இந் ரறரி ிறினக்கல்ன . றக னக்கறரக , இந் 

வபித்ஶரற்நத்றல் குஷநதரடுள் ப அனுரணங்கள் இனந்ஶதரறலும் , 

தனிரண றத்ஶரன்நல் கனிகளுக்கு ிஷன றர்ம் 

வசய்றல் ரடல் என றரரண ஶஷனஷச் வசய்கறநண. 

லிமப்ப எப்பந் த் ின் பிரீிம் அல்யது முன்பைம் தசலுத்தும் 

அம்சங்கள்: 

இந் ஷக எப்தந்த்ஷ ஷத்றனப்தர் , ினப்த ர்த்கத்ஷ 

ஶற்வகரள்ளும் உரிஷஷப் வதந , ' திரீறம்' ணப்தடும் குநறப்திட்ட 

வரஷகஷ வசலுத் ஶண்டும் . ஷத்றனப்தர் அஷச் 

வசல்தடுத்ில்ஷன ன்நரல் , அர்/அர் திரீறம் வரஷகஷ 

இக்க ஶரிடும் . க்கரக, திரீறம் வரத்ச் வசலுத்ணனறல் 

இனந்ண கறக்கப்தடும், ஶலும் னலீட்டரபர் ீறஷப் வதறுரர். 
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தலலயநிறுத்  லிலய: 

எப்தந்த்ஷ வசல்தடுத் னடிவு வசய்ரல் , ினப்தத்றன் 

உரிஷரபர் அடிப்தஷட தரணகரப்ஷத ரங்க அல்னண ிற்கக்கூடி 

ிகறத்ஷ இண குநறக்கறநண . ஶஷனறறுத் ிஷன 

றர்ிக்கப்தட்டுள்பண ற்றும் எப்தந்த்றன் வசல்லுதடிர கும் கரனம் 

னளணம் ரநரண. 

எப்பந்  அரவு: 

எப்தந் அபவு ன்தண என ினப்த எப்தந்த்றல் உள்ப அடிப்தஷட 

வசரத்றன் ங்கக்கூடி அபவு . இந் அபவுகள் என வசரத்ணக்கரக 

றர்ிக்கப்தட்டுள்பண. 100 தங்குகளுக்கரண எப்தந்ம் ன்நரல் , என 

எப்தந்த்ஷ ஷத்றனப்தர் என ினப்த எப்தந்த்ஷ 

ஶற்வகரள்ளும்ஶதரண, 100 தங்குகஷப ரங்குண அல்னண ிற்தண 

இனக்கும். 

கொயொல ி த  ி: 

எவ்வரன எப்தந்னம் ஷறுக்கப்தட்ட கரனரற ஶறனேடன் 

னகறநண. எப்தந்த்றன் வசல்லுதடிரகும் ஷ இண ரநரல் 

இனக்கும். இந் ஶறக்குள் ினப்தம் வசல்த டுத்ப்தடரிட்டரல், அண 

கரனரறரகறிடும். 

உள்ரொர்ந்   ிப்பு: 

என உள்பரர்ந் றப்ன ன்தண அடிப்தஷட தரணகரப்தின் 

ற்ஶதரஷ ிஷனஷ கறத்ல் ஶஷனறறுத் ிஷன ஆகும் . த 

அஷப்ன ினப்தங்கள் என உள்பரர்ந் றப்ஷதக் வகரண்டுள்பண. 
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எம லிமப்பத் ின்  ரீ்வு: 

ினப்த எப்தந்ம் ளப்தடும்ஶதரண தத்றங்கஷப ரங்குண , 

ிற்தண அல்னண தரிரற்நம் வசய்ண இல்ஷன . ஷத்றனப்தர் ணண 

ர்த்க உரிஷஷப் தன்தடுத்ணம்ஶதரண எப்தந்ம் ீர்க்கப்தடுகறநண . 

னறர்வு ஷ ஷத்றனப்தர் ணண உரிஷஷப் 

தன்தடுத்ரிட்டரல், எப்தந்ம் ரணர கஶ கரனரறரகறிடும் , 

ஶலும் ீர்வு ஶஷில்ஷன. 

லொங்க அல்யது லிற்க ந் க் கடலமம் இல்லய: 

ினப்த எப்தந்ங்கபில் , னலீட்டரபனக்கு கரனரற ஶறக்குள் 

அடிப்தஷட வசரத்ஷ ரங்க அல்னண ிற்க ினப்தம் உள்பண. ஆணரல் 

ரங்கஶர ிற்கஶர அனக்கு ந்க் கடஷனேம் இல்ஷன . என 

ினப்தத்ஷ ஷத்றனப்தர் ரங்கில்ஷன அல்னண ிற்கில்ஷன 

ன்நரல், ினப்தம் ஶரல்ிஷடகறநண. 

லிமப்ப லர்த் கத் ின் அடிப்பலடக் தகொட்பொடுகள் 

ினப்தத்ஶர்வுகளுக்கு னறரக னதர்கள் ினப்தத்ஶர்வு அங்ஷக 

அணுகும்ஶதரண ணறல் வகரள்ப ஶண்டி 10 னக்கற வகரள்ஷககள் 

இங்ஶக உள்பண. 

 மு லீடு தசய்ல ற்கொன லிமப்பங்கலரப் பன்படுத்துல ற்கும் 

லர்த் கத் ிற்கொன லிமப்பங்கலரப் பன்படுத்துல ற்கும் உள்ர 

லித் ிொசத்ல  அமிந்து தகொள்ளுங்கள் :னலீட்டரபர்கள் ீண்ட 

கரன தங்கு உரிஷின் ன்ஷகபில் கணம் வசலுத்ணகறநரர்கள் , 

ஶலும் அர்க ள் தங்கு றஷனகஷப ரங்க , ிற்க அல்னண 

தரணகரக்க அல்னண தங்கு றஷனகபில் இனந்ண னரணத்ஷ 
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அறகரிக்க ினப்தங்கஷபப் தன்தடுத் ஶண்டும் . என 

னலீட்டரபர் ஆண்டு இறுற ஶதரணஷமப் வதறும்ஶதரண 

தங்குகஷப ரங்கத் றட்டறடுகறநரர். 

 லிமப்பங்கலரப் பன்படுத்தும் மு லீட்டொர ர்களுக்கு எம 

 ிட்டம் த லல :னெடிஷநக்கப்தட்ட ளத்ரபர்கள் அடிப்தஷட 

தங்குகஷப ிற்கத் ரரக இனக்கறநரர்கபர இல்ஷனர ன்தஷ 

அநறந்றனக்க ஶண்டும் . இல்ஷனவணில், அஷப்ன ந் 

ிஷனில் றனம்தப் வதநப்தடும் அல்னண ஶறு ினப்தத்றற்கு 

ரற்நப்தடும் ன்தஷ னன்கூட்டிஶ னடிவு வசய்ண ல்னண. 

 ப்படி, ன் லிமப்ப லிலயகள் ொறுகின்மன ன்பல ப் புரிந்து 

தகொள்ளுங்கள்:ினப்த ிஷனகள் தங்கு ிஷனகஷப ிட 

ித்றரசரக ரறுகறன்நண , ணஶ ினப்த ர்த்கர்கள் தங்கு 

ர்த்கர்கஷப ிட ித்றரசரக றட்டறட ஶண்டும் . 

ினப்தங்களுக்கு ன றர்கபிடறனந்ண என வதரணரண னகரர் : 

"தங்கு அறகரித்ண , ஆணரல் ணண அஷப்ன இல்ஷன !" 

ினப்தங்கஷப வற்நறகரகப் தன்தடுத்ணற்கு ிஷனகள் 

வ்ரறு ரறுகறன்நண ன்தஷப் னரிந்ணவகரள்ண அசறம். 

 லிமப்ப லர்த் கர்கள் யொபம் ற்றும் நஷ்டங்கலர டுப்ப ில் 

எழுக்கம் த லல:னனறல், என னரத இனக்ஷக ஷத்ண , அந் 

ிஷனஷ அஷடந்ரல் , என றஷனின் அபஷ னெடவும் 

அல்னண குஷநக்கவும் . இண்டரரக, என ஸ்டரப் -னரஸ் 

தரிண்ட் ற்றும் அந் ிஷனில் என றஷனின் அபஷ 

னெடவும் அல்னண குஷநக்கவும் . னென்நரரக, கரனக்வகடுஷக் 
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வகரண்டினங்கள் ற்றும் கரனத்றன் னடிில் னரத இனக்ஷகஶர 

அல்னண றறுத் -இப்ன னள்பிகஷபஶர அஷடில்ஷன ன்நரல் , 

றஷனின் அபஷ னெடவும் அல்னண குஷநக்கவும். 

 நிலயற்ம  ன்லொல் ப ற்மலட தலண்டொம் :கனத்ணப்தடி, 

ினப்தத்ஶர்வுகள் கரப்தடீ்ஷடப் ஶதரனஶ இனக்கும் , ஶலும் 

ினப்தங்கபில் ற்ந இநக்கம் கரி கரப்தடீ்டில் உள்ப ஆதத்ண 

கரிக்கு எத்றனக்கறநண. இண என னக்கறரண கரி, ஆணரல் 

அண ட்டுஶ கரி அல்ன . ற்ந இநக்கத்றன் கனத்ண 

னறர்களுக்கு உள்ளுர்ரகத் வரிில்ஷன ன்நரலும் , 

எனர் வதரறுஷரக இனந்ரல் அஷக் கற்றுக்வகரள்பனரம். 

  ொர்த் ொன  ிர்பொர்ப்புகலரக் தகொண்டிமங்கள் :வடல்டர 

ற்றும் ீட்டரின் (ஶச் சறஷவு) கனத்ணகபில் ஶர்ச்சற வதறுண, 

ினப்தத்ஶர்வு ிஷனகள் வ்ரறு ரநனரம் ற்றும் ரநரல் 

இனக்கனரம் ற்றும் எவ்வரன னெஶனரதரத்றற்கு வ்பவு 

னரதம் ற்றும் ஆதத்ண உள்பண ன்தண  தற்நற ரர்த்ரண 

றர்தரர்ப்னகஷப பர்ப்தற்கரண இனக்ஷக ஶரக்கற என 

னக்கறரண தடிரகும். 

 குலமலொன  ிப்புள்ர லிமப்பங்கலர லொங்கு ல் " ற்றும் 

"அ ிக  ிப்புள்ர லிமப்பங்கலர லிற்பது தபொதுொன உத் ிகள் 

அல்ய:"றப்ன" ன்தண எவ்வரன ர்த்கனம் ணித்ணிரக 

வசய் ஶண்டி என அகறஷன ீர்ரணரகும் . ினப்த 

ர்த்கர்கள் என ினப்தத்றன் "றப்ஷத" ிட அறகரகஶர 
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அல்னண அறகரகஶர ங்கள் னென்று தகுற னன்ணநறிப்தில் 

கணம் வசலுத் ஶண்டும். 

 
 "லிமப்பங்கலர லொங்கு ல் " ன்பல  லிட "லிற்பலன 

லிமப்பங்கள்" சிமந்  உத் ி அல்ய :80-90% ினப்தங்கள் 

தணற்நஷ ன்தண என கட்டுக்கஷ . நத்ர னென்நறல் என 

தங்கு, அல்னண 33% ினப்தங்கள் தணற்நஷரகறன்நண , அஶ 

ஶத்றல் 10-15% தன்தடுத்ப்தடும். ீனள்பஷ 

கரனரறரகும் னன் னெடப்தட்டினக்கும். 

 அந்நி இம முலனகள் தகொண்ட லொள் :ினப்த ர்த்கர் கள் 

ங்கள் னெனணத்ஷ தங்கு ர்த்கர்கஷப ிட ித்றரசரக 

றர்கறக்க ஶண்டும். 

ஸ்லொப்ஸ் 

இடரற்று ன்தண கரனப்ஶதரக்கறல் இன ப்திணனக்கு இஷடஶரண 

தப்னக்கங்கபின் தரிரற்நம் அல்னண றறக் கடஷகபின் 

வரகுப்தரகும். இடரற்றுகள் என குநறப்திட்ட கரனத்றற்கு இன 

ப்திணரிஷடஶ எப்தந்த்ஷ உள்படக்கறண . என ப்திணர் ற்ந 

ப்திணனக்கு இறுற ஶறுதரட்ஷட வசலுத்ணன் னெனம் 

எப்தந்த்ஷ கரனம் னடிற்குள் த்ண வசய்னரம் . ஸ்ரப்ஸ் 

திதனரண றற றத்ஶரன்நல்கபில் என்நரக ரநறிட்டண , 

கட்டுப்தரடு ீக்கம் ற்றும் அறகரித்ண  னம் ட்டி ற்றும் ரற்று 

ிகறங்கபின் ற்ந இநக்கம் . சர்ஶச றறச் சந்ஷகஷபத் 

ட்டுற்கு றறுணங்கள் இடரற்று னஷநஷப் 
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தன்தடுத்ணகறன்நண. என இடரற்று ன்தண இன ப்திணனக்கு 

இஷடஶரண என றத்ஶரன்நல் எப்தந்ரகும் , இண இண்டு 

றறக் கனிகபின் னன் எ ப்னக் வகரள்பப்தட்ட தப்னக்கங்கபின் 

தரிரற்நத்ஷ உள்படக்கறண . தப்னக்கங்கள் வதரணரக அசல் 

அசல் வரஷகஷப் தன்தடுத்ற ீர்ரணிக்கப்தடுகறன்நண (னன்ஶத 

ீர்ரணிக்கப்தட்ட வதபவு றப்ன ). தப்னக்கத்றன் எவ்வரன 

ஏட்டனம் "கரல்" ன்று அஷக்கப்தடுகறநண. 

1980கபின் திற்தகுறில் அநறனகப்தடுத்ப்தட்டண , இடரற்றுகள் 

எப்தடீ்டபில் னற ஷக றத்ஶரன்நனரகும் . எப்தடீ்டபில் 

னறரக இனந்ரலும் , அற்நறன் பிஷ , அற்நறன் ிரிரண 

தன்தரடுகளுடன் இஷந்ண , அற்ஷந அடிக்கடி ர்த்கம் 

வசய்ப்தடும் றற எப்தந்ங்கபில் என்நரக ஆக்குகறநண. கரர்ப்தஶட் 

றற ல்லுர்கள் இடரற்று எப்தந்ங்கஷபப் தன்தடுத்ற 

அதரத்ஷத் டுக்கனரம் ற்றும் சறன வசல்தரடுகபின் றச்சற்ந 

ன்ஷஷக் குஷநக்கனரம் . டுத்ணக்கரட்டரக, சறன ஶங்கபில் 

றட்டங்கள் ரற்று ிகற அதரத்றற்கு ஆபரகனரம் ற்றும் 

றறுணத்றன் CFO ர இடரற்று எப்தந்த்ஷ வயட்ஜறங் 

கனிரகப் தன்தடுத்னரம் . றர்கரனம் ற்றும் ினப்தங்கஷபப் 

ஶதரனன்நற, தரிரற்நங்கள் தரிரற்நங்கபில் ர்த்கம் 

வசய்ப்தடுறல்ஷன, ஆணரல் அஷகள் அறகரகஶ இனக்கும் . 

கூடுனரக, இடரற்று எப்தந்ங்கபில் றர் கட்சறகள் வதர ணரக 

றறுணங்கள் ற்றும் றற றறுணங்கள் ற்றும் ணிதர்கள் அல்ன. 
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சறன றற றறுணங்கள் வதரணரக இடரற்று சந்ஷகபின் சந்ஷ 

ரரிப்தரபர்கபரக தங்ஶகற்கறன்நண . ஸ்ரப் ங்கறகள் ன்றும் 

அஷக்கப்தடும் றறுணங்கள் , றர் கட்சறகஷபப் வதரனத்ணன் 

னெனம் தரிர்த்ஷணகஷப பிரக்குகறன்நண. 

இடொற்மங்கரின் பன்பொடுகள் 

இப்ஶதரவல்னரம், இடரற்நங்கள் ணீ றறத்றன் இன்நறஷர 

தகுறரகும். அஷ தின்னம் றகபில் தன்தடுத்ப்தடனரம்: 

1 இடர்  டுப்பு 

இடரற்நங்கபின் னன்ஷரண வசல்தரடுகபில் என்று 

அதரங்கஷபத் டுப்தரகும் . டுத்ணக்கரட்டரக, ட்டி ிகற 

ரறுல்கள் ட்டி ிகற ற்ந இநக்கங்களுக்கு றரக தரணகரக்க 

னடினேம், ஶலும் ர ரற்று ிகற ற்ந இநக்கங்களுக்கு 

றரக வசனரி தரிரற்நங்கள் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண. 

2 பு ி சந்ல களுக்கொன அணுகல் 

றறுணங்கள் னன்ன கறஷடக்கர சந்ஷகஷப அணுகு ற்கரண என 

கனிரக இடரற்றுகஷபப் தன்தடுத்னரம். டுத்ணக்கரட்டரக, என 

அவரிக்க றறுணம் என திரிட்டிஷ் றறுணத்ணடன் ர ரற்று 

ிகறத்றல் றகவும் கர்ச்சறகரண டரனர் -க்கு-தவுண்டு ரற்று 

ிகறத்ஷ அணுகனரம் , வணணில் UK- பரகக் வகரண்ட 

றறுணம் உள்ரட்டில் குஷநந் ிகறத்றல் கடன் ரங்கனரம். 

இடொற்மங்கரின் அம்சங்கள் 

தின்னதஷ றற ரற்நங்கபின் அம்சங்கள்: 
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 ிர் கட்சிகள் :றற தரிரற்நம் ன்தண இண்டு அல்னண அற்கு 

ஶற்தட்ட ப்திணனக்கு இஷடஶ தப்னக்கங்கஷப 

தரிரநறக்வகரள்ளும் எப்தந்ம் அல்னண வதரறுப்னகஷப  தரிரநறக் 

வகரள்றல் ஆர்னள்ப ப்திணஷ உள்படக்கறண . 

பிரக்குதர்கள்: கட்சறகளுக்கு இஷடஶ தப் தரிரற்நத்றன் 

அபவு றகப்வதரிண ற்றும் வசல்னஷந சறக்கனரணண . ணஶ, 

தரிர்த்ஷணஷ பிரக்க , என இஷடத்கர் தடத்றல் னகறநரர் , 

இண வதரி எப்தந்த்றற்கு வவ்ஶ று ப்திணஷ 

என்நறஷக்கறநண. இர்கள் ஸ்ரப் எப்தந்த்ஷ இறுற வசய் றர் 

கட்சறகஷப ணக்குஶ ஶரக்கரக இனக்கும் கர்கபரக 

இனக்கனரம். ஸ்ரப் டீனர்கள் ரங்கபரகஶ றர் ப்திணர் 

ஆதத்ஷ ரங்கற ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ஶனரண்ஷ ஶசஷஷ 

ங்குகறநரர்கள். 

பைப்புறக்கங்கள்:றர்கரன தப்னக்கங்கபின் ற்ஶதரஷ 

றப்னகள் எப்தந்த்றல் ணஷற்கு னன் றர் கட்சறகபரல் 

றப்திடப்தடுகறநண. இன ப்திணனம் இடரற்று எப்தந்த்றற்கு னன் 

எஶ ரறரிரண றறப் வதரறுப்னகஷப தரிரநறக்வகரள்ற்கரண 

உத்ரத்ஷப் வதந ினம்னகறநரர்கள். 

குலமலொன ஆலைங்கள் :ஸ்ரப் எப்தந்ங்கபின் ஶதரண இண 

ஶஷப்தடுகறநண, வணணில் எப்தந்ங்கள் கட்சறகபின் ஶஷகஷப 

அடிப்தஷடரகக் வகரண்டஷ , ணஶ, குஷநரண பரகங்கள் 

ற்றும் குஷநந் ஆதத்ண ணகர்வு. 

பரிலர்த் லன தசயவுகள் :றகக் குஷநரண சீத்ஷ 
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உனரக்குண இடரற்று எப்தந்த்ற ல் ஈடுதட்டுள்பண . இன 

ப்திணனக்கும் ன்ஷ : இந் எப்தந்ங்கபின் தனன்கஷப ப்திணர் 

வதறும்ஶதரண ட்டுஶ இடரற்று எப்தந்ம் கர்ச்சறகரணரக 

இனக்கும். 

இல்பு ஆபத்து :ினப்தம் ற்றும் ஃதினைச்சர்கஷப ிட 

இடரற்றுகபில் அறகரக உள்பண , வணணில் ப்திணர் தம் 

வசலுத்ணஷத் ிர்க்கனரம். 

 
இடொற்மங்கரின்  ிப்பீடு 

இடரற்று றப்ன , இடரற்நத்றன் ன்ஷ , ட்டி ிகற 

அதரங்கள், கரனரறரகும் ஶம் , கரனரறரகும் ஶதரண றப்ன , 

றஷனரண ற்றும் றக்கும் ட்டி ிகறங்கள் , அசல் வரஷக 

ற்றும் தன ஶதரன்ந தன கரிகஷபப் வதரறுத்ண . ட்டி ிகற 

ரற்நத்றன் றப்தடீ்டு அம்சத்ஷப் தற்நற ிரறப்ஶதரம். 

லட்டி லிகி  ொற்மத் ின்  ிப்பீடு :வரடக்க றஷனில் ட்டி 

இடரற்நத்றன் றப்ன னஜ்ஜறம் அல்னண கறட்டத்ட்ட னஜ்ஜறரக 

இனக்கும். கரனப்ஶதரக்கறல், இந் றப்ன ஶர்ஷந அல்னண 

றர்ஷநரக இன க்கனரம். றஷனரண ிகற ட்டி இடரற்று 

ன்தண றஷனரண ிகறக் வகரடுப்தணவுகஷப என தரம்தரிப் 

தத்றத்றல் தப் தரய்ச்சனரகக் கனணன் னெனம் 

றப்திடப்தடுகறநண ற்றும் றக்கும் ிகற இடரற்று றப்ன 

றக்கும் ிகறக் குநறப்திற்கு (FRN) றகவும் சரணரகும் . 

இல்னறஷன ஆதத்ண இல்ஷன ன்நரல் , ட்டி இடரற்று றப்ஷத 
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என தத்றத்றல் ீண்ட றஷனரக ற்வநரன தத்றத்றல் குறுகற 

றஷனனேடன் அல்னண னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கபின் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரரகக் கக்கறடனரம். என இடரற்று எப்தந்த்றல் 

அசல் தரிரற்நம் வசய்ப்தடுறல்ஷன . சறன றற இஷடத்கர்கள் 

சந்ஷ ரரிப்தரபர்கபரகச் வசல்தடுகறநரர்கள் , ஶலும் அர்கள் 

என னத்ஷ ஶற்ஶகரள் கரட்டத் ரரக உள்பணர் ற்றும் 

றஷனரண ிகறத்றற்கரண சலுஷகஷ அர்கள் றஷக்கு 

ரற்றுரர்கள். இண என எப்தந்த்றல் றஷனரண ிகறரகும் , 

அங்கு சந்ஷ ரரிப் தரபர் றஷனரண ற்றும் றஷஷப் 

வதறுரர். இந் ிகறங்கள் னறர்வுகபின் ண்ிக்ஷக ற்றும் 

வவ்ஶறு ரங்கபின் ண்ிக்ஷகக்கு ஶற்ஶகரள் 

கரட்டப்தடுகறன்நண 

நொை பரிொற்மத் ின்  ிப்பீடு : ர ரற்நங்கஷப க்கரண 

தத்றங்கபின் ற்ஶதரஷ றப்னகளுக்கு இஷடஶ உள்ப 

ித்றரசரக றப்திடனரம் . ர தரிரற்நத்றன் கக்கலடு 

ன்தண ட்டி ிகற ரற்நங்கபின் றப்தடீ்டிற்குச் சரணரகும் . 

இல்னறஷன ஆதத்ண இல்ஷன ற்றும் S* ன்தண ஸ்தரட் 

க்ஸ்ஶசஞ்ச் ீம் (வபிரட்டு ரத்றன் என னைணிட்டுக்கு 

உள்ரட்டு ரத்றன் னைணிட்கபி ன் ண்ிக்ஷகரக 

வபிப்தடுத்ப்தடுகறநண), ர ரற்நத்றன் றப்ன ங்கப்தடும் : 

Vcusw = S*BBf – Bd, Vcusw ன்தண ரப் தரிரற்நத்றன் றப்ன , Bf 

ன்தண வபிரட்டு ரப் தத்றத்றன் றப்ன (வபிரட்டு 

ரம்) ற்றும் Bd ன்தண தரிரற்நத்றன் அடிப்தஷடி னரண 
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உள்ரட்டு ரப் தத்றத்றன் றப்ன . இந் க்கறல் , உள்ரட்டு 

ரத்றல் உள்ப ட்டி ிகறங்கள் , வபிரட்டு ரத்றல் 

ட்டிின் கரன அஷப்ன ற்றும் ஸ்தரட் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ிகறம் 

ஆகறற்நறன் அடிப்தஷடில் ர ரற்நத்றன் றப்தடீு 

வசய்ப்தடனரம். வபிரட்டு ர ட்டிக்கு சரண தத்றத்றன் 

றப்ன தின்னம் றப்ஷதக் வகரண்டுள்பண : Σ== + −ni 1r tr tnfnB kei 

Pe... ( 5.3) kf ன்தண வபிரட்டு ர ட்டி தரய்கறநண , rf ன்தண 

வபிரட்டு ர ள்ளுதடி ிகறம் , ti ட்டி வசலுத்ணலுக்கரண 

வரடர்னஷட கரனங்கள் ற்றும் P ன்தண வபிரட்டு ரத்றல் 

னன்ஷத் வரஷகரகும் . இஶஶதரல், உள்ரட்டிற்கு சரண 

தத்றம் 

ர தப்னக்கம் தின்னரறு ீர்ரணிக்கப்தடுகறநண: Σ== - + -i 1r 

tr td dndi n 15 இங்கு kd ன்தண றஷனரண வபிரட்டு ர ட்டி 

வசலுத்ணல் ஆகும், இண ள்ளுதடி ீரகும்தல்ஶறு  

தப்னக்கத்றற்கரண கரனங்கள், tdi ri ன்தண தப்னக்கங்களுக்கரண 

அந் கரனகட்டங்கபின் ீபம் , S' ன்தண தரிரற்நம் P ன்தண 

சரண உள்ரட்டு ரரக ரற்நப்தட்ட வபிரட்டு 

ரத்றல் வபிப்தடுத்ப்தடும் னன்ஷரகும். 

 
இடொற்மத் ின் பின்னைிில் உள்ர கொைம் 

அந்ற வசனரி , ட்டி ிகறங்கள் , தங்கு குநறடீுகள் 

னலீட்டரபர்கபின் அணுகுனஷந ஶதரன்நற்நறல் ற்தடும் ற்ந 

இநக்கங்கபின் அதரத்ஷத் ிர்க்க , றறுணங்களும் க்களும் ன் 
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இடரற்று எப்தந்த்றல் ணஷ ினம்னகறநரர்கள் ன்தஷ ிபக்க 

ஸ்ரப் சந்ஷ இப் ஶதரண இஷக்கப்தட்டுள்பண . தகுத்நறஷ 

தின்னம் னள்பிகபரல் ிபக்கனரம்: 

• சந்ஷ னளஷ ற்றும் றநஷின்ஷ 

• வவ்ஶறு ஆதத்ண ினப்தத்ஶர்வுகள் 

• அசரங்க ிறனஷநகள் 

• குஷநந் வசனில் றற 

• ஶஷ ிறஶரக சறஷனின்ஷ 

• றற தறவுகஷப ஶம்தடுத் 
 
 

நிலமலற்ம சந்ல :இடரற்று எப்தந்ங்கள் ஆதத்ஷ 

குஷநப்தற்கரக றற உரிஷஶகரல்கஷப ரற்நறஷப்தற்கரகஶ 

ன்தஷ ீங்கள் அநறரீ்கள் . ஸ்ரப் சந்ஷின் பர்ச்சறக்கு 

வவ்ஶறு கரங்கள் இனப்தரல் , சந்ஷகபில் உள்ப குஷநதரடு 

ற்றும் றநஷின்ஷக்கு றக னக்கறரணண . சந்ஷ 

குஷநதரடுகள், னலீட்டரபர்கபின் அணுகுனஷந ஶறுதரடு , கல் 

சச்சலற்ந ன்ஷ , அசரங்கத்றன் ரி ற்றும் எளங்குனஷந 

அஷப்ன, தல்ஶறு ஷகரண றற ிறனஷநகள் ற்றும் 

எளங்குனஷநகள் ஶதரன்நற்ஷந ஆய்வு வசய்ற்கு இடரற்று 

எப்தந்ங்கள் ஶஷ . எஶ ரறரிரண றஷனகள் ற்றும் 

ிறனஷநகள் ற்றும் சரிரண சந்ஷ இனந்றனந்ரல் றஷனஷகள், 

இடரற்நங்கள் அறக உற்சரகத்ஷ உனரக்கறினக்க னடிரண . 

ணஶ அன னெனணச் சந்ஷ றஷனஷகள் கரரக , 
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இடரற்நங்கள் னலீட்டரபர்களுக்கு அதரத்ஷத் டுக்க 

ரய்ப்தபிக்கறன்நண. 

பல்தலறு ஆபத்து லிலங்கள் :றற றறுணங் கள், ங்கறகள் ற்றும் 

ணிப்தட்ட னலீட்டரபர் னெனம் தத்றங்கபின் கடன் றப்தடீ்டின் 

அடிப்தஷட னற்நறலும் ஶறுதட்டண . ஶறு ரர்த்ஷகபில் 

கூறுரணரல், இடர்கபின் கக்கலடு ணிதர் , றறுண ற்றும் திந 

ஷகரண னலீட்டரபர்கபின் தரர்ஷில் இனந்ண ஶறுதட்டண , 

அன் னெனம் இடர் சுித்ஷ ரற்றுகறநண . இன் 

அடிப்தஷடில், னலீட்டரபர் ரய்ப்ஷத டுக்க, ஊக அல்னண டுர் 

னடிஷ டுக்க ஶண்டும் . சறன சந்ஷகபில் , றறுணம் குஷநந் 

வசனில் றற றட்டனரம் ற்றும் என குநறப்திட்ட சந்ஷக்கு 

ரற்நறக்வகரள்பனரம். குஷநந் கடன் றப்தி டப்தட்ட றறுணம் 

றக்கும் ிகற கடன் சந்ஷில் இனந்ண றற றட்டனரம் ற்றும் 

அறக றப்திடப்தட்ட றறுணத்ஷ ிட எப்தடீ்டு ன்ஷஷ 

அனுதிக்கனரம், வணணில் அண சறநற ரிஸ்க் திரீறத்ஷ 

வசலுத்ணகறநண. வவ்ஶறு சந்ஷகபில் வவ்ஶறு ட்டி 

ிகறங்கள் டுர் ற் றும் றர் கட்சறகளுக்கு இஷடஶ 

ிறஶரகறக்கப்தடனரம். 

அசொங்கத் ின் எழுங்குமுலம :வவ்ஶறு ரடுகபின் 

அசரங்கத்றன் எளங்குனஷந ஷடனஷநகள் இடரற்று 

சந்ஷகஷப கர்ச்சறகரணரகஶர அல்னண அகற்நரகஶர 

வசய்னரம். சறன ஶங்கபில் உள்ரட்டு னலீட்டரபர்கபின் 
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னன்கஷபப் தர ணகரக்க வபிரட்டு றறுணங்கபின் றறனேிஷ 

அசரங்கம் கட்டுப்தடுத்ணகறநண . வபிரட்டு றறுணங்கஷப 

ஈர்ப்தற்கரக அசரங்கம் உள்ரட்டு சந்ஷகஷபத் றநக்கும் றஷனனேம் 

ற்தடனரம். அசரங்க ிற ற்றும் எளங்குனஷநகபின் இந் 

றகழ்வு இடரற்று எப்தந்ங்கபின் பர்ச்சறஷ தரறக்கறநண. 

குலமந்  தசயலில் நி ி :சறன ிகங்கபில் ற்றுற றறனேி 

உள்பண, ரணி றற உள்பண ற்றும் ர தரிரற்ந 

எப்தந்ங்கள் இந் சூழ்றஷனஷப் தன்தடுத்றக் வகரள்பனரம் . 

றறுணம் என சரகரண ர தரிரற்நத்றல் ணஷன் னெனம் 

தரிரற்ந அதரத்ஷ ரற்நனரம். 

த லல ற்றும் லிநிதொக சக் ிகள் :ரட்டின் ஶஷகள் ற்றும் 

அன் பர்ச்சறத் றட்டங்கஷபப் வதரறுத்ண , ட்டி ிகறங்கள் 

குஷநக்கப்தடுரல், றற ங்கஷன அறகரிப்தன் னெனம் த்ற 

ங்கற அங்குள்ப இனப்னத் ஶஷகஷப அளத்ணகறநண . றச்சரக 

கடன் ரங்குதர்கள் ஶதரணர ண அபவு றற உள்ப சந்ஷகபில் 

ஆர்ரக இனப்தரர்கள் . இவ்ரறு கடன் ரங்குதர்கள் தல்ஶறு 

வதரனபரர றஷனஷகள் கரரக அனக்கு சரகரக டுர் 

ரய்ப்ஷதப் வதநனரம் 

தபொமந் க்கூடி தசொத்து-தபொறுப்பு:தரிரற்நத்றல் ஈடுதட்டுள்ப றர் 

ப்திணர் சறன சங்கபில் வசரத்ணக்கும்  வதரறுப்னக்கும் 

இஷடினரண வதரனத்த்ஷ உனரக்க ினம்னகறநரர்கள் . இந் 

ஶரக்கத்றற்கரக அர்கள் ஸ்ரப்தின் உிஷ 
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டுத்ணக்வகரள்கறநரர்கள் ற்றும் றறுணங்கபின் ஶஷகளுக்கு ற்த 

றறஷத் ட்டனரம் . ணஶ, வவ்ஶறு சந்ஷகபில் ரறுதட்ட 

ட்டி ிகறங்கள் ற்றும் கரன ப்ஶதரக்கறல் அஶ ரற்நங்கள் ர 

ரற்று எப்தந்ங்கள் னெனம் ட்டிக் வகரள்பக்கூடி டுர் 

ரய்ப்னகஷப ங்குகறன்நண. 

 
இடொற்று லலககள் 

இடரற்நங்கள் தின்னம் னென்று ஷககபரக இனக்கனரம். 

1. ட்டி ிகறம் ரற்நம். 

2. ர தரிரற்நங்கள். 

3. இற்நறன் கனஷ. 

1. லட்டி லிகி  ொற்மங்கள் 

ட்டி ிகற தரிரற்நம் ன்தண ட்டி வசலுத்ணம் கடப்தரடுகஷப 

தரிரநறக்வகரள்ப இன ப்திணனக்கு இஷடஶரண எப்தந்ரகும் . 

ஆம்தத்றஶனர அல்னண னறர்ச்சறிஶனர அசல் தரிரற்நம் இல்ஷன . 

அறதர்கள் 'கற்தஷண' ற்றும் னற்நறலும் கக்கலட்டு 

ஶரக்கங்களுக்கரக றர்ிக்கப்தட் டர்கள். ட்டி ிகற இடரற்று 

தரிர்த்ஷண ன்தண றக்கும் ிகறத்றல் கக்கறடப்தட்ட ட்டி 

சலணக்கு றரக றஷனரண ிகறத்றல் கக்கறடப்தட்ட 'ஶரணல்' 

அசலுக்கு ட்டி வசலுத்ணஷ உள்படக்குகறநண . என வசரத்ண 

அல்னண வதரறுப்னடன் இஷந்ரல் , ட்டி ிகற இடரற்று (IRS) 

றக தப்னக்கத்ஷ ரற்றுன் னெனம் அன் இடர் தண்னகஷப 

ரற்நனரம்  .கர. றஷனரண-ிகறப் வதரறுப்ஷத றக்கும் -ிகறப் 
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வதரறுப்தரக ரற்நனரம். 

2. நொை பரிொற்மங்கள் 

என ரத்றல் (வதரணரக வபிரட்டு ரம் ) கடன் 

ரங்குஷ ற்வநரன ரத்றல் (உள்ரட்டு ரம் ) கடணரக 

ரற்றுற்கு ர தரிரற்நங்கள் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண , இண 

உள்ரட்டு ரத்றல் என பி கடன் சறக்கஷனக் கரட்டிலும் 

குநறப்திடத்க்க சறநந் றற வசனவுகஷப அஷடகறநண . வவ்ஶறு 

சந்ஷகபில் றற ன்ஷகஷபக் வகரண்ட கடன் ரங்குதர்கள் , 

உள்ரட்டு அல்னர ரங்கபி ல் கர்ச்சறகரண றறச் 

வசனவுகஷபப் வதந இந் ன்ஷகஷபப் தரிரநறக் வகரள்பனரம். 

கன்சற ஸ்ரப் ன்தண இண்டு வவ்ஶறு கன்சறகபில் தப் 

தரய்ச்சஷனப் தரிரற்நம் வசய்ஷ உள்படக்கற இண்டு றர் 

கட்சறகளுக்கு இஷடினரண எப்தந்ரகும் . ர தரிரற்நம் 

இண்டு ஷககபரக இனக்கனரம். 

(a) கூப்பன் இடொற்று. கூப்தன் இடரற்று ன்தண கூப்தன் ீத்றன் 

தரிரற்நத்ஷ ட்டுஶ உள்படக்கறண , அசல் தரிரற்நம் 

வசய்ப்தடரண. கூப்தன் ஸ்ரப் , அசஷனத் வரடரல் 

ிட்டுிட்டு, ட்டி வசலுத்ணல்கஷப ட்டும் தரர்க்கவும். 

(b) குறுக்கு நொை ொற்று . குறுக்கு ர  ரற்நங்கபில் , அசல் 

ற்றும் கூப்தன் வகரடுப்தணவுகள் இண்டும் தரிரநப்தடுகறன்நண . 

இறுறப் தரிர்த்ஷணக்கரண ர ிகறம் ஸ்ரப்தின் 

வரடக்கத்றல் அஷக்கப்தடுகறநண , ணஶ றறுணம் னறர்ச்சறின் 
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ஶதரண னன்ஷ தரிரற்நத்றற்கரண ற்ஶதரஷ ஸ்தரட் 

ிகறத்றல் னட்டப்தட் டுள்பண. கறரஸ் கன்சற ஸ்ரப் , கூப்தன் 

ஸ்ரப்னடன் எப்திடும்ஶதரண கிசரக அறக ட்டி ிகறச் 

ஶசறப்ஷத அபிக்கறநண . என ற இனற சந்ஷ இனப்தரல் , 

குறுக்கு ர தரிரற்நங்கள் கறட்டத்ட்ட ந் றர் ப்திணரின் 

ஶஷகஷபனேம் னர்த்ற வசய்னேம் ஷகில் டிஷக்கப்தடனரம். 

ர ரற்நங்களுக்கரண சந்ஷரணண ட்டி ிகற ரற்நங்கஷப 

ிட றகவும் சறநறண ற்றும் ஶறுதட்டண . ஶதனன்ஸ் ீட் 

உனப்தடிகபரக, ர தரிரற்நங்கள் சீதத்றல் வபிரட்டு 

ரத்றல் ீண்ட கரன வபிப்தரடுகஷப டுக்க றகவும் 

தனுள்பரக உள்பண. 

கடன்-ஈக்லிட்டி இடொற்மங்கள் 

கடன் அல்னண ஈக்ிட்டி இடரற்றுகள் றுறறபிப்ன எப்தந்ரக 

வசல்தடுகறன்நண, இண ஈக்ிட்டிக்கரண கடஷண ரற்றுஷ 

உள்படக்கறண. இந் ரற்நத்றல் , கடன் ஷத்றனப்தர் கடஷண 

த்ண வசய்ற்கரண சதங்கு றஷனஷப் வதறுகறநரர் . ஶதரரடும் 

றறுணங்களுக்கு ங்கள் னெனண கட்டஷப்ஷத ரற்றுற்கு இண 

என ற குக்கும் . அத்ஷக றறுணங்கள் ங்கள் கடன்கஷப 

வசலுத் னடிரண ன்தரல் , அர்கள் தம் வசலுத்ணஷ 

ரப்தடுத் கடன்-ஈக்ிட்டி இடரற்நங்கபில் ஈடுதடுகறன்நணர் . சறன 

கடன் ஷத்றனப்தர்கள் றரல்ன்ஷ கரரக இந் 

இடரற்நத்றற்கு எப்னக்வகரள்ப ஶண்டும் , சறன றறுணங்கள் 

சரகரண சந்ஷ றஷனஷகபின் தனன்கஷப அறுஷட வசய் 
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கடன்-தங்கு தரிரற்நங்கபில் ஈடுதடுரல் ற்நர்களுக்கு இந் 

ித்றல் ினப்தம் உள்பண . தத்ற எப்தந்த்றல் உள்ப 

உடன்தடிக்ஷககள் அனுறின்நற ரற்நத்ஷ ற ர்க்கனரம் ற்றும் 

டுக்கனரம். டுத்ணக்கரட்டரக, ிகங்கள் வதனம்தரலும் 1:2 ஶதரன்ந 

கர்ச்சறகரண ர்த்க ிகறங்கஷப ங்குகறன்நண , இறல் 

தத்றரர் ணண தத்றங்கபின் றப்ஷத ிட இன டங்கு 

றப்னள்ப தங்குகஷபப் வதறுகறநரர் , இண ர்த்கத்ஷ ஶலும் 

கர்ந்றளக்கும். 

தொத்  லமலொய் பரிொற்மங்கள் 

வரத் னரய் தரிரற்நங்கபில் , என வசரத்றன் எட்டுவரத் 

னரணம் றஷனரண (அல்னண ரநற) ட்டி ிகறத்றற்கு ர்த்கம் 

வசய்ப்தடுகறநண. இண வதரணரக என தங்கு , தத்றம் அல்னண 

குநறடீரக இனக்கும் அடிப்தஷட வசரத்ணக்கு றஷனரண ிகறத்ஷ 

வசலுத்ணம் கட்சறஷ வபிப்தடுத்ணகறநண . ணஶ இண்டரண 

ப்திணர் இந்ச் வசரத்ஷ உண்ஷில் வசரந்ரக 

ஷத்றனக்கரல் தனன்கஷபப் வதநனரம் . இந் இடரற்நத்றல் 

ஈடுதட்டுள்ப ப்திணர் வரத் னரணம் வசலுத்ணதர் ற்றும் 

வரத் னரணம் வதறுதர் ன்று அஷக்கப்தடுகறநரர்கள். 

கிதடிட் டிஃபொல்ட் ஸ்லொப் (சிடிஸ்) 

CDS இல், கடன் ரங்கறர் கடஷணத் றனப்திச் வசலுத்த் 

நறணரல், CDS ரங்குதனக்கு கடணின் இந் அசல் ற்றும் 

ட்டிஷ எனர் வசலுத்ணம் எப்தந்த்றல் இன ப்திணனம் 
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ஈடுதடுகறன்நணர். CDS இடரற்று 2008 றற வனக்கடிில் ஶரசரண 

இடர் ஶனரண்ஷ ற்றும் னலீட்டரபர்கள் ங்கள் கடன் 

அதரத்ஷ ற்வநரன னலீட்டரபனடன் ஈடுவசய்னேம் ஶதரண 

அறகப்தடிரண அந்றச் வசனரி ஆகறற்றுடன் னக்கற 

தங்கபிப்ன கரிகபில் என்நரகும் . வதனம்தரனரண சறடிஸ் 

எப்தந்ங்கள் டப்ன திரீறம் வசலு த்ணனறன் னெனம் 

தரரிக்கப்தடுகறன்நண (இண கரப்தடீ்டுக் வகரள்ஷகில் வசலுத் 

ஶண்டி க்கரண திரீறங்கஷபப் ஶதரனஶ இனக்கும் ) ஶலும் 

வதரணரக அடரண ஆவு தத்றங்கள் அல்னண கரட்சற ற்றும் 

வதனறறுணப் தத்றங்கஷப உள்படக்கறண. 
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அயகு III 

 ிர்கொயங்கள் 

 
 ிர்கொயங்கள் 

றர்கரன எப்தந்ம் ன்தண ிற்தஷணரபனக்கும் 

ரங்குதனக்கும் இஷடினரண எப்தந்ரகும், இண ிற்தஷணரபஷ 

(குறுகற அஷக்கப்தடுகறநண ) ரங்குதனக்கு (ீண்டண ன்று 

அஷக்கப்தடுகறநண) என குநறப்திட்ட அபவு , அஷடரபம் கரப்தட்ட 

வதரனபின் த்ஷ றர்கரனத்றல் என குநறப்திட்ட ஶத்றல் ற்றும் 

ிஷனில் ங்க ஶண்டும் . எப்தந்ம் னன்னனறல் 

ணஷந்ஶதரண எப்னக்வகரள்பப்தட்டண . றர்கரன எப்தந்ம் ன்தண 

"குநறப்திட்ட றர்கரன ீர்வுத் ஶறில் ரங்க அல்னண ிற்தற்கரண 

அர்ப்திப்ன ற்றும் வதரணரண ிறகபின் கலழ் என குநறப்திட்ட அபவு 

வதரனட்கள் அல்னண றறச் வசரத்ணக்கள் ற்றும் தங்குச் சந்ஷகள் , 

தண்டப் த ரிரற்நங்கள் ஶதரன்ந எளங்குதடுத்ப்தட்ட சந்ஷின் 

கடுஷரண கண்கரிப்ன ண ஷறுக்கப்தடுகறநண . எப்தந்த்றன் 

ிறனஷநகள் ற்றும் றதந்ஷணகளுக்கு உட்தட்டு வதரனட்கஷப 

டுத்ணச் வசல்ன /ிறஶரகம் வசய் இன ப்திணஷனேம் 

சட்டப்னர்ரக திஷக்கறநண. 

னலீட்டரபர்கள் றர்கரன ர்த்கத்ஷத் ஶர்ந்வடுத்ண 

னலீடுகஷபத் டுக்கறநரர்கள் ற்றும் ற்கணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட 

குநறப்திட்ட ஶறில் அற்ஷந னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட 

https://www.studocu.com/in/document/symbiosis-international-university/financial-management/unit-1-foundations-of-finance/30518566
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ிஷனில் ரங்குகறநரர்கள் . றர்கரன எப்தந்த்றன்தடி , ரங்குதர் 

ரங்க ஶண்டும் , ற்றும் ிற்தஷணரபர் கரனரற ஶறக்கு னன் 

ிற்க ஶண்டும் . இண என அடிப்தஷடரண றர்கரன எப்தந்ரகும் , 

ஶலும் ஶலும் ிரறப்ஶதரம் ற்றும் றர்கரன அர்த்த்ஷனேம் அண 

வ்ரறு வசல்தடுகறநண ன்தஷனேம் னரிந்ணவகரள்ஶரம் . றர்கரன 

எப்தந்ம் ன்தண வடரிஶடிவ் ர்த்கத்ஷ உள்படக்கற என றற 

ரரிப்ன ஆகும். என றத்ஶரன்நல் ன்தண என றற எப்தந்ரகும் , 

அன் றப்ன அடிப்தஷட வசரத்றன் றப்தின் அடிப்தஷடில் 

ீர்ரணிக்கப்தடுகறநண. னன்ஶத குநறப்திட்டண ஶதரல் றர்கரன 

எப்தந்ங்கள், ரங்குதர் ற்றும் ிற்தர் இஷடஶ வசய்ப்தடும் 

எப்தந்ங்கள் ஶதரன்ந றற ரரிப்னகபரகும் . இறுறில், ர்த்கத்றன் 

றஷனரண ிஷனனேடன் எப்திடும்ஶதரண எப்தந் ிஷன ற்ந 

இநக்கரக உள்பண, இணரல் னரதம் அல்னண இப்ன ற்தடுகறநண. 

 
றர்கரன ர்த்கம் ன்தண , ரங்குதர் ற்றும் ிற்தர் 

எப்தந்த்றற்குக் கட்டுப்தட்டு, னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ஶற ற்றும் 

ிஷனில் ர்த்கத்ஷ னடிக்க ஶண்டி கட்டரத்ஷ 

ற்தடுத்ணகறநண. னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ஶம் . றர்கரன 

ர்த்கம் வடனறரி ஶற ன்றும் றஷனரண ிஷன றர்கரன ிஷன 

ன்றும் அஷக்கப்தடுகறநண. 
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றர்கரன அர்த்த்ஷப் தற்நற ன்கு வரிந்ணவகரள்ப, ீங்கள் தின்னம் 

னள்பிகஷபப் னரிந்ண வகரள்ப ஶண்டும் - 

 றர்கரன எப்தந்ங்கபின் றப்ன அடிப்தஷடச் வசரத்றன் றப்தரல் 

தரறக்கப்தடுகறநண. அடிப்தஷட வசரத்ணக்கபின் றப்ன உர்ந்ரல் 

அண றர்கரன எப்தந்ங்கபின் றப்ஷதனேம் அறகரிக்கறநண 

 றர்கரன எப்தந்ங்கஷப ரற்நனரம் ற்றும் ர்த்கம் 

வசய்னரம். ிற்தஷணரபர் எப்தந்த்றனறனந்ண வபிஶந 

ினம்திணரல், ிற்தஷணரபர் உரிஷஷ ஶறு ப்திணனக்கு 

ரற்நனரம். ரங்குதனக்கும் இண வதரனந்ணம் 

 றர்கரன எப்தந்ங்கள் இன ப்திணரிடறனந்ணம் கடஷகஷப 

உள்படக்கறண, ணஶ இந் எப்தந்ங்கள் இல்னறஷனக்கரண 

ரய்ப்னகஷபத் ிர்க்க சரிரக எளங்குதடுத்ப்தட ஶண்டும் . 

இந்றரில், வசதி றர்கரன ர்த்கத்ஷ சுனெகரகச் 

வசல்தடுஷ உறுறப்தடுத்ணகறநண 

 றர்கரன எப்தந்ங்கள் என ப்தடுத்ப்தட்ட ஷடனஷநஷப் 

தின்தற்றுகறன்நண, ஶலும் ந்வரன ணிதரலும் 

ணிப்தணரக்க னடிரண ற்றும் றதந்ஷணகஷப ஶதச்சுரர்த்ஷ 

டத் னடிரண 

 ிர்கொய எப்பந் ங்கரின் நன்லகள் லமங்கொய அ ிக லமொனம் 

றர்கரனம் ன்தண அறக அந்ற னலீடுகஷபக் குநறக்கறநண . 

றர்கரன எப்தந்த்ஷ உண்ஷில் ரங்க , எப்தந்த்றன் 

உண்ஷரண றப்தில் என தகுறஷ ட்டுஶ ீங்கள் வசலுத் 
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ஶண்டும், அரண 10%. இந் 10% ரர்ஜறன் ண அஷக்கப்தடுகறநண , 

ஶலும் உங்கள் எப்தந்ம் ீங்கள் றர்தரர்த்தடி வசல்தடில்ஷன 

ன்நரல் இப்னகளுக்கரண தரணகரப்ன ஷப்னத்வரஷகஷப் ஶதரன்நண. 

உடல்  ங்கத்ல  லலத் ிமக்க தலண்டி அலசிில்லய 

றர்கரன எப்தந்ங்கள் வதனம்தரலும் கரகறத்றல் 

ஶற்வகரள்பப்தடும் ஊகக் கனிகபரகப் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண . 

ீங்கள் உண்ஷில் என டன் ங்கம் அல்னண 5,000 தபீ்தரய்கள் 

ண்வஷ உங்கள் டீ்டில் ஷத்றனக்கில்ஷன - ீங்கள் 

குநறப்திட்ட அபினரண வதரனட்கஷப ஷத்றனப்தஷ உறுறப்தடுத்ணம் 

கரகறம் உங்கபிடம் உள்பண. வதரனட்கபின் தரிரற்நம் எப்தந்ங்கஷப 

ங்குற்கரண அரிரண ஶங்கபில் றகழ்கறநண. 

எம நிொொன சந்ல  

சக்கு ர்த்கத்றல் 'உள் கல் ' வதறுண றகவும் கடிணம் . 

ஶலும், ர்த்க அர்வுகபின் னடிில் சந்ஷ அநறக்ஷககள் 

ங்கப்தடுகறன்நண, இண அடுத் ரளுக்கரண கூடுல் கனநறந் 

னடிவுகஷப டுக்க உவுகறநண. 

நீர்ல நிலம 

ஃதினைச்சர்கபில் றணசரி ர்த்கம் வசய்ப்தடும் வதரி அபினரண 

எப்தந்ங்கள் உள்பண . என வதரனஷப ரங்குதர்களும் 

ிற்தர்களும் ீிரக ர்த்கம் வசய்ரல் , ஆர்டர்கஷப 

ிஷரகச் வசய்ஷ இண சரத்றரக்குகறநண . ிஷனகள் வதரி 

ரல்களுக்குப் தறனரக தடிப்தடிரண தரரட்டு அல்னண 

ஶய்ரணத்ஷ இடுஷகிட னஷணகறன்நண , குநறப்தரக அடுத் சறன 
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ரங்கள் அல்னண ரங்கபில் வனங்கற எப்தந்ங்களுக்கு. 

சிமி கிளன்கள் 

கறன் கட்டங்கள் வதரணரக ற்ந னலீடுகளுடன் 

எப்திடும்ஶதரண குஷநரக இனக்கும் ற்றும் ங்கப்தடும் ஶசஷின் 

ஷகஷப் வதரறுத்ண வதரனந்ணம். 

லிமப்பம் லர்த் க உத் ிகள் நீண்ட அலறப்பு 

ரங்குதர் றர்கரனத் ஶறில் னன்ஶத ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனில் 
ர்த்கத்ஷ ரங்குகறநரர். 

குறுகி அலறப்பு 

ிற்தஷணரபர் றர்கரன ஶறில் னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனில் 
ர்த்கத்ஷ ிற்கும்ஶதரண 

சுமக்கொக 

இந் னெஶனரதரத்றல், ிற்தஷணரபர் ிற்க ஶண்டி கட்டரத்றல் 

இனக்கறநரர், இனப்தினும் ரங்குதர் ினப்த எப்த ந்த்ஷ 

வசல்தடுத்னரம். தங்குகபின் றப்ன னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட 

ிஷனஷ ிட அறகரக இனக்கும் ஶதரண ரங்குதர் க்கரக 

இஷ ஷடனஷநப்தடுத்ணகறநரர். 

நீண்ட தநம் 

ரங்குதர் ர்த்கத்ஷ னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷனில் 

ரங்கனரம் ற்றும் ிற்தஷணரபர் அந்  ிஷனக்கு எப்னக்வகரள்ப 

ஶண்டும். 

கொலர தபொட்டு பலிது 

என ப்திணர் இண்டு எப்தந்ங்கஷப ிற்று ரங்கும் ஶதரண, 

எப்தந்ங்கபில் என்நறன் னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ிஷன ற்நஷ ிட 
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அறகரக இனக்கும். 

கடி அலறப்பு பலிது 

ஶஶன உள்ப இண்டு ினப்தங்கஷபப் ஶதரனஶ இ ந் உத்றிலும் 

எப்தந்ங்கள் ஈடுதட்டுள்பண . ரங்கற எப்தந்த்றன் ஶஷனறறுத் 

ிஷன ிற்கப்தட்ட எப்தந்த்றன் ஶஷனறறுத் ிஷனஷ ிட 

அறகரக இனக்க ஶண்டும். 

 ிர்கொய எப்பந் ங்கரின் லலககள் 

றர்கரன எப்தந்ங்கஷப இண்டு ஷககபரகப் திரிக்கனரம்: 

1. தபொமட்கள்  ிர்கொ யம்.கரடிட்டி ஃதினைச்சர்கபின் கலழ் , ஸ்தரட் 

சந்ஷில் னன்ணர் றர்ிக்கப்தட்ட ிஷனில் தண்டம் தரக 

ரற்நப்தடுகறநண. தரிர்த்ஷண சக்கு சந்ஷில் ஷடவதறுகறநண . 

கரனப்ஶதரக்கறல் ிஷன ற்ந இநக்கம் டுக்கப்தடுகறநண. 

2. நி ி  ிர்கொயம் .கலஶ ிரிக்கப்தட்டுள்பதடி றற  றர்கரனங்கள் 

ஶலும் னென்று ஷககபரக திரிக்கப்தட்டுள்பண: 

(a) லட்டி லிகி ம்  ிர்கொயம் . இந் ஷக எப்தந்ங்கபில் , தத்றங்கள் 

னன்ணஶ ீர்ரணிக்கப்தட்ட ட்டி ிகறத்றல் றர்கரனத்றல் 

ரங்கப்தடுகறன்நண அல்னண ிற்கப்தடுகறன்நண . தச் சந்ஷில் 

தரிர்த்ஷண ஷடவதறு ம் (z) குறுகற கரன ட்டி ிகற 

றர்கரனங்களும், னெனணச் சந்ஷில் தரிர்த்ஷண ஷடவதறும் (z'z) 

ீண்ட கரன ட்டி ிகற றர்கரனங்களும் இனக்கனரம். 

(b) பங்கு-குமிீட்டு  ிர்கொயம் .தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் 

ந்வரன ணிப்தட்ட தங்கறலும் இல்னரல் வவ்ஶறு தங்கு 

ிஷனக் குநறடீுகபின் அடிப்தஷடில் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண . 
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இந் ஷக எப்தந்த்றன் கலழ் , றர்கரன தரிர்த்ஷணக்கு தங்கு -

குநறடீு என குநறப்திட்ட ட்டத்றல் றர்ிக்கப்தட்டுள்பண . இந் 

தரிர்த்ஷண இண்டு குநறடீுகபில் உள்ப ஶறுதரட்டிற்கு தரக 

ீர்க்கப்தடுகறநண. 

குநறடீ்டில் என அடிப்தஷட னள்பிின் ிஷன ற்கணஶ னடிவு 

வசய்ப்தட்டுள்பண. தச் சந்ஷில் தரிர்த்ஷணகள் 

ஷடவதறுகறன்நண. இந் ஃப்னைச்சர்கள் கரனப்ஶதரக்கறல் தங்குக் 

குநறடீ்டில் உள்ப ரறுதரட்ஷடக் கட்டுப்தடுத்ணகறன்நண. 

(ஆ) நொை  ிர்கொயம் .அந்ற வசனர ி சந்ஷில் னன்ணர் 

எப்னக் வகரள்பப்தட்ட ரற்று ிகறத்றல் இண்டு ரங்கள் 

றர்கரனத்றல் தரிரநறக்வகரள்பப்தடுகறன்நண. இந் றர்கரனங்கள் 

கரனப்ஶதரக்கறல் ரற்று ிகறத்றல் ற்தடும் ரறுதரட்ஷடக் 

கணித்ணக் வகரள்கறன்நண . இனப்தினும், ஜணரி 1, 1999 இல் 

'னைஶர' அநறனகப்தடுத்ப்தட்டன் னெனம் , னைஶர ண்டனத்றல் 

உள்ப ரடுகபிஷடஶ ரற்று ிகறத்றல் ர றர்கரன 

எப்தந்ங்களுக்கரண ஶஷ ீக்கப்தட்டண. 

உயகரலில்  ிர்கொய சந்ல ில் ஆபதட்டர்கள்/லர்த் கர்கள் 

றர்கரன எப்தந்ங்கள் தல்ஶறு ஶரக்கங்களுக்கரக ரபரண 

ணிதர்கள், ிக றறுணங்கள் , அசரங்கங்கள் ற்றும் திநரல் 

ரங்கப்தட்டு ிற்கப்தடுகறன்நண . றர்கரன சந்ஷில் ர்த்கர்கள் 

இந் சந்ஷில் அர்கள் ஷகரளும் ஶரக்கங்கபின் அடிப்தஷடில் 

ஷகப்தடுத்னரம். க்கரக, றற றத்ஶரன்நல்கள் தின்னம் 
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ஷகரண ர்த்கர்கஷப ஈர்க்கறன்நண , அஷ கலஶ 

ிரறக்கப்தடுகறன்நண. 

தெட்ஜர்ஸ் 

பிஷரண வசரற்கபில் , வயட்ஜ் ன்தண என்று அல்னண அற்கு 

ஶற்தட்ட ஷகரண அதரங்கபின் வபிப்தரட்ஷடக் குஷநக்கும் 

ஶரக்கத்றற்கரக றர்கரன அல்னண திந சந்ஷகபில் டுக்கப்தட்ட 

றஷனரகும். அத்ஷக றஷனஷ ஶற்வகரள்தர் 'வயட்ஜர்' ன்று 

அஷக்கப்தடுகறநரர். ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , 

தத்றங்கள், வதரனட்கள், ரற்று ிகறங்கள் , ட்டி ிகறங்கள் , 

குநறடீுகள் ஶதரன்நற்நறன் ிஷனகபில் ற்தடும் ரற்நங்கபரல் 

ற்தடும் அதரத்ஷக் குஷநக்க என வயட்ஜர் றர்கரன 

சந்ஷகஷபப் தன்தடுத்ணகறநண . அர் அல்னண அள் வபிப்தடும் . 

உப்தட்ட அதரத்றற்கு றர் றஷனப்தரட்ஷட டுப்தன் னெனம் 

'றர்கரன சந்ஷகபில் வயட்ஜறங் உத்ற ' ன்று அஷக்கப்தடுகறநண . 

வயட்ஜறங் ினைகத்றன் சரரம்சம் ன்தண றர்கரன றஷனஷ 

ற்றுக்வகரள்ண ஆகும் , இண சரசரிரக , உறுறப்தரட்டின் சந்ஷ 

றப்ன றர்தரர்த் றப்ஷத ிட அறகரக இனக்கும்ஶதரண 

னரதத்ஷ உனரக்குகறநண . உரத்றற்கு, என றறுணத்றன் 

வதரனபரபர், குநறப்திட்ட றர்கரன ஶத்றல் வதநப்தடும் வபிரட்டு 

ரத் வரஷகஷ அநறந்றனப்தர் , றர்கரனச் சந்ஷகபில் 

குறுகற றஷனப்தரட்ஷட (வபிரட்டு ரத்ஷ என குநறப்திட்ட 

ிகறத்றல் ிற்தன் னெனம் ) அந்றச் வசனரி அதரத்ஷத் 

டுக்கனரம். இஶஶதரல், அர் என ீண்ட றஷனப்தரட்ஷட டுக்க 
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னடினேம் (என குநறப்திட்ட ிகறத்றல் வபிரட்டு ரத்ஷ 

ரங்குல்) என குநறப்திட்ட றர்கரன ஶறில் றர் கரன அந்ற 

வசனரி வகரடுப்தணவுகபின் ித்றல். 

றர்கரனம், னன்ஶணரக்கறகள், ினப்தங்கள், இடரற்று ஶதரன்ந 

அஷணத்ண சந்ஷகபிலும் வயட்ஜறங் உத்றஷ ஶற்வகரள்பனரம் . 

ஆணரல் அற்நறன் வசல் னஷந ஶறுதட்டரக இனக்கும் . 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் , வயட்ஜர் வசலுத்ணம் அல்னண 

அடிப்தஷடச் வசரத்றற்குப் வதறும் ிஷனஷ றர்ிப்தன் னெனம் 

ஆதத்ஷ ஈடுகட்ட டிஷக்கப்தட்டுள்பண , ினப்த உத்றின் 

ித்றல், இண கரப்தடீ்ஷட ங்குகறநண ற்றும் தரகரண 

ிஷன இக்கங்கபினறனந்ண னலீட்டரபஷப் தரணகரக்கறநண . 

இஶஶதரல், றர்கரன சந்ஷில் , னலீட்டரபர்கள் சரகரண 

ிஷன கர்வுகபரல் தணஷடனரம். 

ஊக லைிகர்கள் 

என ஊக ிகர் என னலீட்டரபர் ண ஷறுக்கப்தடனரம் , அர் 

னரதத்ஷ ஈட்ட ஶண்டும் ன்ந றர்தரர்ப்னடன் றர்கரன றஷனஷ 

டுத்ண ஆதத்ஷ டுக்கத் ரரக இனக்கறநரர் . ஊக ிகர் றர்கரனப் 

வதரனபரர ற ஷனஷகஷப னன்ணநறித்ண , னன்ணநறிப்ன 

றஷநஶற்நப்தட்டரல் னரதத்ஷத் னம் ந் றஷனஷ (ீண்ட அல்னண 

குறுகற) டுப்தனக்குத் ீர்ரணிக்கறநரர் . உரரக, என ரத்றற்குப் 

திநகு ங்கத்றன் ிஷன 10 கறரனக்கு னொ .5500 ஆக இனக்கும் ன்று என 

ஊக ிகர் கித்றன ப்தரக ஷத்ணக்வகரள்ஶரம் . ற்ஶதரஷ 

ங்கத்றன் ிஷன 10 கறரனக்கு னொ.5400 ன்நரல், ங்கத்றல் ீண்ட றஷன 
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டுத்ண, 10 கறரனக்கு னொ .100 னரதம் கறஷடக்கும் ண றர்தரர்க்கறநரர் . என 

ரத்றற்குப் திநகு ங்கத்றன் ிஷன 14 கறரனக்கு னொ . 5300 ஆகக் 

குஷநக்கூடும், ஶலும் 10 கறரனக்கு னொ . 100 இக்கக்கூடும் ன்தரல் 

இந் றர்தரர்க்கப்தடும் னரதம் அதரத்ணடன் வரடர்னஷடண . ஊக 

ிகர்கள் வதரணரக றர்கரனச் சந்ஷகபில் ர்த்கம் வசய்ண , 

அடிப்தஷடச் வசரத்ணகபின் ஸ்தரட் ற்றும் ஃப்னைச்சர்ஸ் ிஷனகபில் 

உள்ப ஶறுதரட்டின் அடிப்தஷட ில் னரதத்ஷப் வதறுரர்கள் . 

வயட்ஜர்கள் என வசரத்றன் ிஷனில் தரகரண அஷசவுகஷப 

வபிப்தடுத்ணஷத் ிர்ப்தற்கரக றர்கரன சந்ஷகஷபப் 

தன்தடுத்ணகறன்நணர், அஶசம் ஊக ிகர்கள் அந்ச் வசரத்றன் 

ிஷனில் ற்தடும் அஷசவுகபின் அடிப்தஷடில் சந்ஷில் றஷனவதந 

ினம்னகறநரர்கள். ஸ்தரட் ரர்க்வகட் ற்றும் ஃதரர்ர்ட் ரர்க்வகட் 

இஷடஶ ஊக ர்த்கத்றல் ித்றரசம் உள்ப அட்ஷடஷ இங்ஶக 

குநறப்திடுண வதரனத்ரணண . ஸ்தரட் ரர்க்வகட்டில் , என ஊக ிகர் 

ரங்கற வசரத்றன் வரத் றப்னக்கு சரண ஆம்த வரக்கப் தம் 

வசலுத் ஶண்டு ம், அஶசம் னன்ஶணரக்கறச் சந்ஷக்குள் ணஷ , 

ரர்ஜறன் தத்ஷத் ி , ஆம்தப் தப் தம் ணவும் இல்ஷன . 

ணஶ, ஊக ர்த்கம் னலீட்டரபனக்கு ஸ்தரட் சந்ஷகஷபப் 

தன்தடுத்ற ஊகத்ஷ ிட அறக அபினரண அந்றச் வசனரிஷ 

ங்குகறநண. அணரல்ரன், றர்கரனச் சந்ஷகள் , அறக அந்றச் 

சந்ஷரக இனப்தரல் , ஊக ிகரல் சரத்றரண இப்னகஷபச் 

சரபிக்க னடினேம் ன்தஷ உறுறவசய் குஷநந்தட்சம் 

அஷக்கப்தட்டுள்பண. 
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நடுலர்கள் 

றர்கரன சந்ஷகபில் தங்ஶகற்தரபர்கபின் ற்வநரன னக்கறரண 

குள டுர்கள் . என டுர் ன்தண இண்டு அல்னண அற்கு 

ஶற்தட்ட சந்ஷகபில் எஶ ஶத்றல் தரிர்த்ஷணகபில் 

ஈடுதடுன் னெனம் ஆதத்ண குஷநந் ர்த்கத்றல் னட்டி னரதம் 

ஈட்ட னற்சறக்கும் என ர்த்கர் . ஶறு ரர்த்ஷகபில் 

கூறுரணரல், என டுர் றர்கரனம் ற்றும் ஸ்தரட் ிஷனகள் 

ற்றும் வவ்ஶறு றர்கரன ி ஷனகளுக்கு இஷடஶ உள்ப 

னண்தரடுகபினறனந்ண அதரற்ந னரதத்ஷ சம்தரறக்க 

னற்சறக்கறநரர். உரரக, ங்க றர்கரன எப்தந்ம் 

னடிஷடனேம் ஶதரண , றர்கரன ிஷன 10 கறரனக்கு னொ . 5500 ன்று 

ஷத்ணக்வகரள்ஶரம், ஆணரல் ஸ்தரட் ிஷன 10 கறரம் னொ .5480. 

இந்ச் சூழ்றஷனி ல், என டுர் ங்கத்ஷ னொ .5480க்கு ரங்கற , 

உடணடிரகக் கரனரறரகும் றர்கரன எப்தந்த்ஷ 

னடித்ணக்வகரள்பனரம், இன் னெனம் தரிர்த்ஷண வசனவுகள் 

இல்னர றஷனில் னொ .5500க்கு ங்கத்ஷ ங்குன் னெனம் (0 

கறரனக்கு னொ.20) னரதம் ஈட்டனரம். . 

வவ்ஶறு சந்ஷகபில் கறஷடக்கும் டுர் ரய்ப்னகள் வதரணரக 

ீண்ட கரனம் ீடிக்கரண , வணணில் அத்ஷக ரய்ப்ன ளம் ஶதரண 

டுர்கபரல் அறக தரிர்த்ஷணகள் ஷடவதறுகறன்நண . இவ்ரறு, 

ஆர்திட்ஶஜ் றர்கரனம் ற்றும் த ிஷனகஷப என்ஶநரடு என்று 

இஷத்ண ஷக்கறநண , இந் உநவு , ஶகரி ிஷனின் பி  

ிஷனரலும் வபிப்தடுத்ப்தடுகறநண , இண றரரண றர்கரன 
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ிஷனகள், தச் வசரத்ஷ இப்ஶதரண ரங்குண ற்றும் 

றர்கரனத்றல் வடனறரி வசய்னேம் ஷ றறபிப்தண ஆகும் . சந்ஷ. 

சுறுசுறுப்தரண ர்த்கம் & டுர்கள் றறச் சந்ஷகபில் சறநற டுர் 

ரய்ப்னகஷப ிட்டுச் வசல்லும் ன்று வதரணரக்கப்தடுகறநண . 

சுனக்கரக, ஆர்திட்ஶஜ் ர்த்கம் சந்ஷ றத்ஷ உனரக்க 

உவுகறநண, ணல்னறரண ிஷனஷ உறுறப்தடுத்ணகறநண ற்றும் 

ிஷன றஷனத்ன்ஷஷ ஶம்தடுத்ணகறநண ; இண வரடர்னஷட 

நரண ிஷனினறனந்ண னரதம் ஈட்டுஷ உள்படக்கறண, 

பப்பிகள் 

தவுல் ன்தண என குநறப்திட்ட ர்த்க டடிக்ஷகரகும் , இறல் 

ஃதினைச்சர்ஸ் றஷனஷ கறட்டத்ட்ட றக றஷனஷ உனரக்குன் 

னெனம் ஈடுதடுத்ப்தடுகறநண . ணஶ, தப்னதர்கள் குஷநந் 

றர்தரர்க்கப்தடும் னரணத்ஷ ம்னகறநரர்கள் , ஆணரல் குஷநந் 

ஆதத்றல். தனறல் வற்நறகரண ர்த்கத்றற்கு , தல்கபில் 

ற்தடும் ரற்நங்கஷப தரறக்கும் வரடர்னஷட கரிகஷப 

தப்னதர்கள் கிக்க ஶண்டும் . ட்டி ிகற டத்ஷ என 

னக்கறரண கரிரகும் , இண என இனரதகரண தல் 

றஷனில் தல்கபில் ரற்நங்கஷப ற்தடுத்ணகறநண , வதரணரக, 

தனறன் றுனநத்றல் உள்ப இப்னடன் எப்திடுஷகில் தனறன் 

என தக்கத்றல் வதரி ஆரம் உள்பண . இந் றில் , 

னன்ணநறிப்ன நரக இனந்ரலும் தனரணண ஆதத்ஷ 

குஷநக்கறநண, றுனநம், ண ஊக ிகர்கள் சந்ஷின் 

னரதகரண தக்கத்ஷ ட்டுஶ டுத்ணக்வகரண்டு தம் 
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சம்தரறப்தரர்கள், ஆணரல் அறக ஆதத்றல் உள்பணர். 

 ிர்கொய எப்பந் ங்கரின் நன்லகள் லமங்கொய அ ிக லமொனம் 

றர்கரனம் ன்தண அறக அந்ற னலீடுகஷபக் குநறக்கறநண . 

றர்கரன எப்தந்த்ஷ உண்ஷில் ரங்க , எப்தந்த்றன் 

உண்ஷரண றப்தில் என தகுறஷ ட்டுஶ ீங்கள் வச லுத் 

ஶண்டும், அரண 10%. இந் 10% ரர்ஜறன் ண அஷக்கப்தடுகறநண , 

ஶலும் உங்கள் எப்தந்ம் ீங்கள் றர்தரர்த்தடி வசல்தடில்ஷன 

ன்நரல் இப்னகளுக்கரண தரணகரப்ன ஷப்னத்வரஷகஷப் ஶதரன்நண. 

உடல்  ங்கத்ல  லலத் ிமக்க தலண்டி அலசிில்லய 

றர்கரன எப்தந்ங்கள்  வதனம்தரலும் கரகறத்றல் 

ஶற்வகரள்பப்தடும் ஊகக் கனிகபரகப் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண . 

ீங்கள் உண்ஷில் என டன் ங்கம் அல்னண 5,000 தபீ்தரய்கள் 

ண்வஷ உங்கள் டீ்டில் ஷத்றனக்கில்ஷன - ீங்கள் 

குநறப்திட்ட அபினரண வதரனட்கஷப ஷத்றனப்தஷ உறுறப்தடுத்ணம் 

கரகறம் உங்கபிடம் உள்பண. வதரனட்கபின் தரிரற்நம் எப்தந்ங்கஷப 

ங்குற்கரண அரிரண ஶங்கபில் றகழ்கறநண. 

எம நிொொன சந்ல  

சக்கு ர்த்கத்றல் 'உள் கல் ' வதறுண றகவும் கடிணம் . 

ஶலும், ர்த்க அர்வுகபின் னடிில் சந்ஷ அநறக்ஷககள் 

ங்கப்தடுகறன்நண, இண அடுத் ரளுக்கரண கூடுல் கனநறந் 

னடிவுகஷப டுக்க உவுகறநண. 

நீர்ல நிலம 

ஃதினைச்சர்கபில் றணசரி ர்த்கம் வசய்ப்தடும் வதரி அபினரண 
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எப்தந்ங்கள் உள்பண . என வதரனஷப ரங்குதர்களும் 

ிற்தர்களும் ீிரக ர்த்கம் வசய்ரல் , ஆர்டர்கஷப 

ிஷரகச் வசய்ஷ இ ண சரத்றரக்குகறநண . ிஷனகள் வதரி 

ரல்களுக்குப் தறனரக தடிப்தடிரண தரரட்டு அல்னண 

ஶய்ரணத்ஷ இடுஷகிட னஷணகறன்நண , குநறப்தரக அடுத் சறன 

ரங்கள் அல்னண ரங்கபில் வனங்கற எப்தந்ங்களுக்கு. 

சிமி கிளன்கள் 

கறன் கட்டங்கள் வதரணரக ற்ந னலீடுகளுடன்  

எப்திடும்ஶதரண குஷநரக இனக்கும் ற்றும் ங்கப்தடும் 

ஶசஷின் ஷகஷப் வதரறுத்ண வதரனந்ணம். 

இந் ிொலில்  ிர்கொய சந்ல கரின் பரிைொம் 

1730 ஆம் ஆண்டில் ஜப்தரணில் அரிசற றர்கரனத்ஷ ர்த்கம் 

வசய்னேம் ஶரக்கத்றற்கரக றறுப்தட்ட ஶடரஜறர ஷஸ் க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

னல்  றர்கரன ர்த்க தரிரற்நம் ஆகும் . ஶற்கத்ற சக்கு 

றர்கரன சந்ஷகள் 16 ஆம் ணெற்நரண்டில் இங்கறனரந்றல் ர்த்கம் 

வசய்த் வரடங்கறண , ஆணரல் ரட்டின் னல் அறகரப்னர் சக்கு 

ர்த்க தரிரற்நம் , னண்டன் உஶனரகங்கள் ற்றும் சந்ஷ 

தரிர்த்ஷண, 1877 ஷ றறுப்தட ில்ஷன. உற்தத்றரபர்கள் 

ற்றும் வரத் ிற்தஷணரபர்கபரல் ற்தடும் அதரங்கஷபக் 

குஷநக்க வதரனட்கபின் சந்ஷகள் உனரக்கப்தட்டண. ிசரிகளுக்கு 

னன் ிஷன உத்ரனம் , அறுஷட ஷ வகரண்டு வசல்ன 

தனம் கறஷடத்ண . வரத் ிற்தஷணரபர்களுக்குத் ஶஷரண 
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வதரனட்கஷபத் ஶஷ ப்தடும்ஶதரண றர்ிக்கப்தட்ட ிஷனில் 

ஶதரணரண அபவு ங்குரக உறுறபிக்கப்தட்டண. இன கட்சறகளும் 

சறனற்ஷந டுத்ணக் வகரண்டணர் 

அர்கள் கரத்றனந்ரல் இன்னும் ல்ன எப்தந்ம் கறஷடத்றனக்கும் . 

அந் அசல் ஶரக்கம் னற்நறலும் ஷநந்ணிடில்ஷன , ஆணரல் 

இன்ஷந றர் கரன ர்த்கம் என னலீட்டு குப்தரகும் , ஶலும் 

வதனம்தரனரண ரங்குதர்களுக்கு என டன் ஶகரணஷ அல்னண 

ரடுகபின் ிறஶரகத்ஷ ற்றுக்வகரள்ளும் ண்ம் இல்ஷன. 

அதரிக்கொலில்  ிர்கொய லர்த் கம் 

1848 ஆம் ஆண்டில் அவரிக்கர ணண ஆம்தகரன உத்றஶரகனர் 

சக்கு ர்த்க த ரிரற்நத்ஷ ஶற்கறல் வதற்நண . சறகரஶகர ர்த்க 

ரரிம் (CBOT) இில் தரஷகபரக உனரக்கப்தட்டண ற்றும் ந்ற 

ஶசஷரணண ிசர சந்ஷ ஷத்றல் இனந்ண ிஷரண 

இஷப்னகஷப றறுிண. 

சறகரஶகர னல் றனைரர்க் ற்றும் கறக்கு னே .ஸ்.ில் உள்ப திந 

கங்கள், அவரிக்கரில் னல் ர்த்கம் வசய்ப்தட்ட றர்கரன 

எப்தந்ங்கள் ஶசரபத்றற்கரக இனந்ண . ஶகரணஷ ற்றும் 

ஶசரரதனீ்ஸ் சந்ஷகள் வரடர்ந்ண ந்ண . இந் னென்று னக்கற 

ிசரப் வதரனட்கள் இன்னும் CBOT இல் டத்ப்தடும் ர்த்க 

ிகத்றன் வதனம்தகுறக்குக் கரம் . றர்கரன எப் தந்ங்கஷப 

ர்த்கம் வசய்ற்கரண அடுத் வதரி சந்ஷ தனத்ற சந்ஷரகும் . 

தனத்றில் னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் 1850 கபில் றனைரர்க்கறல் 

ர்த்கம் வசய்த் வரடங்கறண , இறுறில் 1870 இல் றனைரர்க் 



 

98  

கரட்டன் க்ஸ்ஶசஞ்ச் (NYCE) றறுப்தட்டண. 

நலனீ  ிர்கொய சந்ல கள் 

1970கரில்  ிர்கொய லர்த் க சந்ல கரில் தபமம் லிரிலொக்கம் ற்பட்டது . 

சறகரஶகர வர்கன்ஷடல் க்ஸ்ஶசஞ்ச் (CME) வபிரட்டு 

ரங்கபில் றர்கரன ர்த்கத்ஷ ங்கத் வரடங்கறண . 

சறகரஶகர ர்த்க ரரிம் (CBOT) T-தத்றங்கஷப ர்த்கம் வசய்ண . 

றனைரர்க் வர்கன்ஷடல் க்ஸ்ஶசஞ்ச் (NYMEX) கச்சர ண்வய் ற்றும் 

இற்ஷக ரிரனே உட்தட தல்ஶறு றற றர்கரனங்கபில் 

ர்த்கத்ஷ ங்கத் வரடங்கறண . கரடிட்டிஸ் க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

(COMEX) ங்கம், வள்பி ற்றும் வசம்ன ஆகறற்நறல் றர்கரன 

ர்த்கத்ஷ ங்கறண , தின்ணர் ங்கம் அவரிக் க டரனனடன் 

இஷக்கப்தடுஷ றறுத்றஶதரண திபரட்டிணம் ற்றும் தல்ஶனடிம் 

ஆகறற்ஷநச் ஶசர்த்ண. றற றர்கரனத்றல் ர்த்கத்றன் ிஷரண 

ிரிரக்கம் டவ் ஶஜரன்ஸ் ற்றும் S&P 500 தங்கு குநறடீுகபில் 

றர்கரன எப்தந்ங்கஷப உனரக்க றகுத்ண . ற்ஶதரண 

உனகபில் ஃதினைச்சர் ர்த்க தரிரற்நங்கள் இனந்ரலும் , அவரிக்க 

தங்குச் சந்ஷகள் றகவும் தனரக ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண , 

அறக அபில் ர்த்கம் வசய்ப்தடும் இண்டு சந்ஷகள் அவரிக்க 

தத்ற சந்ஷ ற்றும் ஶகரணஷ சந்ஷரகும். 
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இந் ிொலில்  ிர்கொய சந்ல ின் தசல்பொடுகள் ற்றும் லரர்ச்சி 

 
லிலய நிர்ைம் 

வதரனட்கள் தரிரற்நங்கள் ிசர வதரனட்கள் , கரல்ஷடகள், 

வபிரட்டு ரங்கள் , ண்வய், ிஷனறப்தற்ந உஶனரகங்கள் 

ற்றும் திந வதரனட்கபின் ர்த்கத்ஷ அனுறக்கறன்நண ற்றும் 

உனவகங்கறலும் உள்ப வதரனட்களுக்கரண ிஷனகஷப றறு வுகறன்நண. 

தண்டங்கபின் ிஷனரணண , வதரண க்கபின் வபிப்தஷடரண 

கூக்குனறன் னெனம் தரிரற்நங்கபின் ர்த்க குறகபில் ங்கல் 

ற்றும் ஶஷின் சந்ஷ சக்றகபரல் ீர்ரணிக்கப்தடுகறநண . 

குப்தரகத் ஶரன்றுண உண்ஷில் ன்கு 

எளங்கஷக்கப்தட்டுள்பண, கர்கள், ங்களுக்கும் ங்கள் 

ரடிக்ஷகரபர்களுக்கும் ரங்குல் ற்றும் ிற்தண , ர்த்கம் வசய் 

ஷக சறக்ஷஞகஷபப் தன்தடுத்ணல் . வதரனட்கபின் தரிரற்நங்கபில் 

இனந்ண அநறிக்கப்தடும் ிஷனகள் உனகம் னளணம் வரிிக்கப்தட்டு , 

தன வதரனபரர ற்றும் அசறல் னடிவுகளுக்கு அடிப்தஷட ரகப் 

தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண. 

சந்ல கலர எழுங்கலத் ல் 

றனைரர்க் வர்கன்ஷடல் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ற்றும் சறகரஶகர ஶதரர்டு ஆஃப் 

டிஶட் ஶதரன்ந றர்கரன தரிரற்நங்கள் , எளங்கஷக்கப்தட்ட 

சந்ஷகஷப ப்தடுத்ப்தட்ட எப்தந்ங்களுடன் ங்குன் னெனம் 

அத்றரசற வதரனபரர வச ல்தரட்ஷட றஷநஶற்றுகறன்நண . இந் 
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வசல்தரடு இல்னரல் , றர்கரன தரிர்த்ஷணகள் ந் 

கட்டஷப்ஷதனேம் இல்னரல் சுரீணரக ஶதச்சுரர்த்ஷ டத்ப்தடும் . 

எவ்வரன ஃப்னைச்சர்ஸ் க்ஸ்ஶசஞ்சும் அன் வசரந் 

கறபிரிங்யவுஷமப் தரரிக்கறநண , அண அஷணத்ண 

தரிர்த்ஷணகஷபனேம் ற ஷநஶற்றுகறநண. அஷணத்ண 

தரிர்த்ஷணகபிலும் கறபிரிங்யவுஸ் ற்ந ப்திணரக 

வசல்தடுரல், இண சந்ஷக்கு ஸ்றத்ன்ஷஷ ங்குகறநண . 

ர்த்கர்கள் ரள் னளணம் எப்தந்ங்கஷப ரங்கற ிற்தரல் , 

ர்த்கம் னடிஷடனேம் ஶதரண அர்கபின் ரங்குல் ற்றும் ிற்தண 

சரக இனக்கரண . ர்த்கர்கள் எவ்வரன ர்த்கத்ஷனேம் 

ணித்ணிரகத் ீர்ப்தற்குப் தறனரக ர்த்க ரபின் னடிில் 

எனனஷந தரிரற்நத்ணடன் ஶனும் ற்நத்ரழ்வுகஷபத் ீர்த்ணக் 

வகரள்கறநரர்கள். 

தெட்ஜிங் 

ிகர்கள், ிசரிகள் ற்றும் சர்ஶச றறுணங்கள் றர்கரன 

தரிர்த்ஷணகஷப தரணகரக்க றர்கரன தரிரற்நங்கஷபப் 

தன்தடுத்ணகறன்நண. உரரக, என ிசரி ணண ஶகரணஷஷ 

திரிடும்ஶதரண, அறுஷட ஶத்றல் ன்ண ிஷன கறஷடக்கும் ன்தண 

அனக்குத் வரிரண. ிஷன ரற்நங்கபின் அதரத்ஷ அகற்ந , அர் 

டவு ஶத்றல் ஶகரணஷ றர்கரன எப்தந்ங்கஷப ிற்கறநரர் . சறன 

ரங்களுக்குப் திநகு அர் ணண திஷ ிற்கும்ஶதரண, அர் 

 
றர்கரன வரடர்னகஷப றனம்த ரங்குகறநண . ஶகரணஷ ிஷன 
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குஷநந்றனந்ரல், அர் தரணகரக்கப்தடுகறநரர் , வணணில் அர் 

அறுஷடின் ஶதரண ரங்கும் றர்கரன எப்தந்ங்கள் டவு வசய்ஷ 

ிட குஷநரக வசனரகும். என இநக்குற றறுணம், அந் ஆண்டின் 

திற்தகுறில் இநக்குற வசய்னேம் வதரனட்களுக்கரண ிஷனஷப் னட்ட , 

அஶ னஷநில் றற றர்கரன எப்தந்ங்கஷபப் தன்தடுத்னரம். 

ஊகங்கள் 

ஊக ிகர்கள் என தரிரற்நத்றற்கு தப்னக்கத்ஷ ங்கும் 

னக்கறரண வதரனபரர வசல்தரட்ஷட றப்னகறன்நணர் . ஊக 

ிகர்கள் தரிர்த்ஷணகளுக்குக் வகரண்டு ன ம் தத்றல் , னம் 

ற்றும் ஶகட்கும் ிஷனகளுக்கு இஷடஶரண தல் , இல்ஷனவணில் 

இனப்தஷ ிட றகக் குஷநவு; ஊக ிகர்கபின் தங்ஶகற்ன இல்னரல் 

வதரனட்கபின் ிஷனகள் றகவும் எளங்கற்ந னஷநில் ற்ந 

இநக்கரக இனக்கும் . வயட்ஜர்கள் ங்கள் அதரங்கஷப 

ஷநப்தற்கரக எப்தந்ங்கஷப ரங்கும் ற்றும் ிற்கும் ஶதரண , அந் 

அதரங்கஷப ஊக ிக ிகர்கள் கனணகறன்நணர் , அன் னெனம் 

ிஷனகஷப றஷனப்தடுத் உவுகறநரர்கள். 

நி ி தசல்பொடு 

றர்கரன சந்ஷின் ற்வநரன னக்கறரண வசல்தரடு , வசரத்ணக்கள் 

அல்னண வதரனட்கபின் தங்குக்கு றரக றற ற ட்டுரகும். றர்கரன 

எப்தந்ங்கள் ப்தடுத்ப்தட்ட எப்தந்ங்கள் ன்தரல் , அஷ 

அடிப்தஷடச் வசரத்றன் அபவு , ம் ற்றும் தப்னக்கத்றன் 

உத்ரத்ஷப் தற்நற கடன் ங்குதர்களுக்கு பிரக்குகறன்நண . 
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இந் வசல்தரடு குநறக்கப்தட்ட இடத்றல் றகவும் ன்கு 

வரிந்றனந்ரலும், இண றர்கரன சந்ஷகளுக்கும் ணித்ணரணண . 

வயட்வஜட் வசரத்ண தங்கு றப்ன இப்ன அதரத்றற்கு றரக 

தரணகரக்கப்தடுரல், கடன் ங்குதர்கள் வயட்ஜ் வசய்ப்தட்ட 

தங்குகஷப ிட வயட்ஜ் வசய்ப்தட்ட வசரத்ண தங்குகளுக்கு றறபிக்க 

அறக ஆர்ம் கரட்டுகறன்நணர். 

பைப்புறக்கம் தசல்பொடு 

எப்தந்த்றல் உள்ப சரரிகபின் அடிப்தஷடில் றர்ிக்கப்தட்ட 

ிபிம்னகபின் அடிப்தஷடில் அஷ இக்கப்தடுகறன்நண . இன் கலழ் 

ரங்குதனம் ிற்தனம் எப்தந் றப்தின் என தகுறஷ ட்டுஶ 

வடதரசறட் வசய் ஶண்டும் , அரண 5 சீம் அல்னண 10 சீம், 

இண ரர்ஜறன் ணப்தடும் . றர்கரன சந்ஷில் உள்ப ர்த்கர்கள் 

ஸ்தரட் சந்ஷஷ ிட அறக அபினரண எப்தந்ங்கஷபச் வசய் 

னடினேம், இணரல் சந்ஷஷ அறக றரக்குகறநண . அணரல்ரன் 

ஸ்தரட் சந்ஷகளுடன் எப்திடுஷகில் றர்கரன சந்ஷகபின் அபவு 

றகவும் அ றகரக உள்பண . இண அந்ற கரிின் கறரிங் ன்றும் 

அஷக்கப்தடுகறநண. னங்கரன சந்ஷகபில் என ர்த்கர் ணண 

னெனணத்றன் ிகறரணண 10 டங்கு அல்னண 20 ஆக இனப்தரல் , 

ிபிம்ன/வடதரசறட் னஷநஶ 10 சிகறம் ற்றும் 5 சிகறரக 

இனந்ரல், அனஷட னெனணத்ஷ 10 டங்கு ற்றும் 20 டங்கு 

அறகரிக்க னடினேம். னஷந வதரிரக்கப்தட்டண. 
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லிலய நிலயப்படுத் ல் தசல்பொடு 

றர்கரன சந்ஷின் ற்வநரன னக்கறரண வசல்தரடு , குறுகற கரன 

ற்ந இநக்கங்கபின் சீ்ஷசக் குஷநப்தன் னெனம் ஸ்தரட் ிஷனகபில் 

என றஷனப்தடுத்ணம் வசல்ரக்ஷக ஷத்றனப்தரகும். ஶறு 

ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல், ஃதினைச்சர்ஸ் சந்ஷ சறகங்கபின் உம் 

ற்றும் வரட்டிகபின் ஆம் இண்ஷடனேம் குஷநக்கறநண, 

 ிர்கொய லிலய நிர்ைம் பற்மி தகொட்பொடுகள் 

றர்கரனம் ன்தண வடரிஶட்டிவ் ரரிப்னகள் ஆகும் , அன் றப்ன 

வதனம்தரலும் அடிப்தஷட தங்குகள் அல்னண குநறடீுகபின் ிஷனஷப் 

வதரறுத்ண. இனப்தினும், ிஷன ஶடிரக இல்ஷன . தப் திரிவு 

ற்றும் றத்ஶரன்நல்கள் திரிில் அடிப்தஷடச் வசரத்றன் 

ிஷனகளுக்கு இஷடஶ ஶறுதரடு உள்பண . இந் ஶறுதரட்ஷட 

றர்கரன எப்தந்ங்களுக்கரண இண்டு பி ிஷன ரற ரிகள் னெனம் 

னரிந்ண வகரள்ப னடினேம் . தங்கு றர்கரனம் அல்னண குநறடீ்டு றர்கரன 

எப்தந்த்றன் ிஷன வ்ரறு வசல்தடக்கூடும் ன்தஷ 

றப்திடுற்கு இஷ உங்கஷப அனுறக்கும். இஷ: 

 
 ஶகரி ரறரிின் ிஷன 

 றர்தரர்ப்ன ரறரி 

இனப்தினும், இந் ரறரிகள் றர்கர ன ிஷனகள் தற்நற உங்கள் 

னரிஷன அடிப்தஷடரகக் வகரண்ட பத்ஷ உங்களுக்கு 

ங்குகறன்நண ன்தஷ றஷணில் வகரள்ளுங்கள் . இந் 

ஶகரட்தரடுகஷப அநறந்றனப்தண , என தங்கு அல்னண குநறடீ்டின் 
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றர்கரன ிஷனினறனந்ண ீங்கள் ன்ண றர்தரர்க்கனரம் ன்தஷப் 

தற்நற உர்ஷத் னகறநண. 

தகரி ொடயின் தசயவு 

ஶகரி ரடனறன் ிஷனரணண சந்ஷகள் றகச் சறநப்தரக வசல்தடும் 

ன்று கனணகறநண . இன் வதரனள் வரக்கம் ற்றும் றர்கரன 

ிஷனில் ஶறுதரடுகள் இல்ஷன . இண, இன் னெனம் , டுர் 

ன்நத்றற்கரண ந்வரன ரய்ப்ஷதனேம் ீக்குகறநண - இண்டு அல்னண 

அற்கு ஶற்தட்ட சந்ஷகபில் உள்ப ிஷன ஶறுதரடுகஷப 

ர்த்கர்கள் தன்தடுத்றக் வகரள்ளும் றகழ்வு . த்றஸ்த்றற்கு 

ரய்ப்ன இல்னரஶதரண , னலீட்டரபர்கள் அடிப்தஷடச் வசரத்றல் 

ர்த்கம் வசய்னேம் ஶதரண ஸ்தரட் ற்றும் ஃதினைச்சர் சந்ஷ ிஷனகபில் 

அனட்சறரக இனக்கறநர ர்கள். வணன்நரல், அர்கபின் இறுற 

னரணம் இறுறில் எஶ ரறரிரக இனக்கும். 

ரடல், பிஷக்கரக, எப்தந்ம் னறர்ச்சற அஷடனேம் ஷ ஷடவதறும் 

ன்றும், அணரல் றரரண ிஷன கறஷடக்கும் ன்றும் கனணகறநண. 

சுனக்கரக, றர்கரன எப்தந்த்றன் (FP) ிஷனரணண ஸ்தர ட் ிஷன 

(SP) ற்றும் றர்கரன எப்தந்த்றன் னறர்வு ஶற ஷ வசரத்ஷ 

டுத்ணச் வசல்றல் ற்தடும் றகச் வசனவுக்கு சரக இனக்கும். 

FP = SP + (ஶகரி கரஸ்ட் - ஶகரி ரிட்டர்ன்) 

இங்ஶக ஶகரி கரஸ்ட் ன்தண றர்கரன எப்தந்ம் னறர்ஷடனேம் ஷ 

வசரத்ஷ ஷத்றனப்தற்கரண வசனஷக் குநறக்கறநண . இறல் ஶசறப்தகச் 

வசனவு, வசரத்ஷப் வதறுற்கும் , ஷத்றனப்தற்கும் வசலுத்ப்தடும் 

ட்டி, றறச் வசனவுகள் ஶதரன்நஷ அடங்கும் . ஶகரி ரிட்டர்ன் ன்தண 
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வசரத்ஷ ஷத்றனக்கும் ஶதரண வதநப்தட்ட னரணத்ஷக் குநறக்கறநண. 

ஈவுத்வரஷக, ஶதரணஸ் ஶதரன்நஷ . என குநறடீ்டின் றர்கரன 

ிஷனஷக் கக்கறடும் ஶதரண, ஶகரி ரிட்டர்ன் ன்தண தச் சந்ஷில் 

ஷத்றனக்கும் கரனத்றல் குநறடீ்டரல் ங்கப்தட்ட சரசரி 

னரணத்ஷக் குநறக்கறநண . இந் இண்டின் றக றகச் வசனவு ன்று 

அஷக்கப்தடுகறநண. இந் ிஷன றர் ரறரிி ன் னக்கற அம்சம் 

ன்ணவன்நரல், தச் சந்ஷில் என றஷனஷத் றநந்ண 

ஷத்றனப்தண ன்ஷகள் அல்னண வசனவுகஷபக் வகரண்டினக்கனரம் . 

றர்கரன எப்தந்த்றன் ிஷனரணண அடிப்தஷடில் இந்ச் வசனவுகள் 

அல்னண ன்ஷகஷபப் திறதனறக்கறநண அல்னண அற்ஶகற்த 

உங்களுக்கு வகுற அபிக்கறநண. 

 
 ிர்கொயத் ிற்கொன  ிர்பொர்ப்பு ொ ிரி லிலய நிர்ைம் 

றர்கரன ிஷன றர்த்றன் றர்தரர்ப்ன ரறரிரணண , என 

வசரத்றன் றர்கரன ிஷனரணண , றர்கரனத்றல் வசரத்றன் ஸ்தரட் 

ிஷன ன்ணரக இனக்கும் ன்று றர்தரர்க்கப்தடுகறநண ன்று 

கூறுகறநண. இன் வதரனள், எட்டுவரத் சந்ஷ உர்வு றர்கரனத்றல் 

என வசரத்ணக்கரண அறக ிஷனஷ ஶரக்கற சரய்ந்ரல் , வசரத்றன் 

றர்கரன ிஷன ஶர்ஷநரணரக இனக்கும் . அஶ றில் , 

சந்ஷில் ற்ந இநக்கரண உர்வுகள் வசரத்றன் றர்கரன 

ிஷனில் ழீ்ச்சறக்கு றகுக்கும். 

கரஸ்ட் ஆஃ ப் ஶகரி ரடஷனப் ஶதரனன்நற , இந் ரறரி வசரத்றன் 

ற்ஶதரஷ ஸ்தரட் ிஷனக்கும் அன் றர்கரன ிஷனக்கும் 
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இஷடஶ ந் வரடர்னம் இல்ஷன ன்று ம்னகறநண . வசரத்றன் 

றர்கரன ஸ்தரட் ிஷன ன்ணரக இனக்கும் ன்தண ட்டுஶ 

னக்கறம். தன தங்குச் சந்ஷ தங்ஶகற்தரபர்கள் தப் திரிில் ிஷன 

ற்ந இநக்கத்ஷ றர்ஶரக்க றர்கரன ிஷனகபின் ஶதரக்குகஷபப் 

தரர்க்கறநரர்கள். 

இடர்  லிர்ப்பு 

இண ஆதத்ஷத் ிர்க்கும் ஶதரக்கு . ரிஸ்க்-ர்ஸ் ன்ந வசரல் , 

சரசரிஷ ிட அறக னரணத்றற்கரண சரத்றக்கூறுகஷப ிட 

னெனணத்ஷப் தரணகரப்தஷத் ஶர்ந்வடுக்கு ம் னலீட்டரபஷ 

ிரிக்கறநண. னலீட்டில், ஆதத்ண ன்தண ிஷன ற்ந இநக்கத்றற்கு 

சம். என றஷனற்ந னலீடு உங்கஷப தக்கரரக்கும் அல்னண 

உங்கள் ஶசறப்ஷத றன்றுிடும் . என தஷர னலீடு 

கரனப்ஶதரக்கறல் வணரகவும் சலரகவும் பனம் . குஷநந் ஆதத்ண 

ன்தண அற க றஷனத்ன்ஷஷக் குநறக்கறநண . குஷநந் ஆதத்ணள்ப 

னலீடு, அசனரண னலீட்டில் ஶனும் என்ஷந இக்க ஶரிடும் , 

னஜ்ஜறத்றற்கு அனகறல் இனக்கும் ரய்ப்னடன் , என றரரண 

னரணத்றற்கு உத்ரம் அபிக்கறநண . வதரணரக, குஷநந் இடர் 

னலீட்டின் னரணம் கரனப்ஶதரக் கறல் தகீ்கத்றன் அபஷப் 

வதரனத்ணம் அல்னண சற்று அறகரகும் . அறக ஆதத்ணள்ப னலீடு 

என னெட்ஷடப் தத்ஷப் வதநனரம் அல்னண இக்கனரம். 
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ஆபத்து இல்யொ  மு லீட்டுத் த ர்வுகள் 

ஆதத்ண இல்னர னலீட்டரபர்கள் வதரணரக ங்கள் தத்ஷ 

ஶசறப்னக் கக்குகள் , ஷப்னச் சர ன்நறழ்கள் (சறடிகள்), னணிசறதல் 

ற்றும் கரர்ப்தஶட் தத்றங்கள் ற்றும் டிிவடண்ட் பர்ச்சறப் 

தங்குகபில் னலீடு வசய்கறநரர்கள் . னணிசறதல் ற்றும் கரர்ப்தஶட் 

தத்றங்கள் ற்றும் ஈவுத்வரஷக பர்ச்சறப் தங்குகஷபத் ி , 

ஶற்கூநற அஷணத்ணம் , னலீட்டரபர் தத்ஷ த் ஶர்ந்வடுக்கும் 

ஶதரவல்னரம், னலீடு வசய்ப்தட்ட வரஷக அப்தடிஶ இனக்கும் 

ன்று கறட்டத்ட்ட உத்ரம் அபிக்கறநண . டிிவடண்ட் பர்ச்சறப் 

தங்குகள், ந்ப் தங்குப் தங்குகஷபனேம் ஶதரனஶ , றப்தில் நஶர 

அல்னண குஷநக்கஶர வசய்கறன்நண . . இனப்தினும், அஷ இண்டு 

னக்கற தண்னக்கூறுகளுக்கு வதர் வதற்நஷ : அஷ னறர்ந் 

றறுணங்கபின் தங்குகள் றனொதிக்கப்தட்ட தறவுகள் ற்றும் றஷனரண 

னரண ஏட்டம் , ஶலும் அஷ வரடர்ந்ண ங்கள் 

னலீட்டரபர்களுக்கு ஈவுத்வரஷகஷ ங்குகறன்நண . இந் 

ஈவுத்வரஷக னலீட்டரபனக்கு னரண ணஷரக 

வசலுத்ப்தடனரம் அல்னண கரனப்ஶதரக்கறல் கக்கறன் பர்ச்சறஷ 

அறகரிக்க றறுணத்றன் தங்குகபில் ீண்டும் னலீடு வசய்னரம். 

ஆபத்து- ிர்ப்பு பண்புக்கூறுகள் 

ஆதத்ண இல்னர னலீட்டரபர்கள் தஷர னலீட்டரபர்கள் 

ன்றும் அஷக்கப்தடுகறநரர்கள் . அர்கள், இற்ஷகரல் அல் னண 

சூழ்றஷனகபரல், ங்கள் னலீட்டு இனரகரக்கபில் ற்ந இநக்கத்ஷ 
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ற்க ினம்தில்ஷன . அர்கள் னலீடுகள் அறக றரக இனக்க 

ஶண்டும் ன்று ினம்னகறநரர்கள் . அரண, அர்கள் றனம்தப் வதநத் 

ரரக இனக்கும்ஶதரண அந்ப் தம் னளஷரக இனக்க 

ஶண்டும். சந்ஷகள் ீண்டும் ற்நத்றற்கு கரத்றனக்க ஶண்டரம். 

ஆபத்து இல்யொ  மு லீட்டு உத் ிகள் 

ஆதத்ஷ றர்க்கும் னலீட்டரபர்கஷபப் னர்த்ற வசய்னேம் ணிப்தட்ட 

வசரத்ணக்கள் அல்னண வசரத்ண குப்னகளுக்கு கூடுனரக , இப்னகஷபக் 

குஷநக்கப் தன்தடுத்க்கூடி தன இடர் -றர்ப்ன னலீட்டு உத்றகளும் 

உள்பண. உங்கள் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ தல்ஷகப்தடுத்ணண என 

ற. தல்ஷகப்தடுத்ல் ன்தண என்றுக்வகரன்று அறக வரடர்ன 

இல்னர வசரத்ணக்கள் ற்றும் வசரத்ண குப்னகள் உட்தட . இந் 

றில் ீங்கள் உங்கள் னட்ஷடகள் அஷணத்ஷனேம் எஶ கூஷடில் 

ஷக்கில்ஷன, ஶலும் சறன தத்றங்கள் என குநறப்திட்ட ரபில் 

ிளந்ரல், அந் ணிப்தட்ட இப்னகஷப ஈடுவசய் ற்நஷ 

உக்கூடும். கி ரீறரக, தல்ஷகப்தடுத்ல் உங்கள் எட்டுவரத் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர அதரத்ஷக் குஷநக்கும் அஶ ஶஷபில் உங்கள் 

றர்தரர்க்கப்தடும் னரணத்ஷ அறகரிக் க அனுறக்கறநண . னரண 

னலீடு ன்தண னெனண ஆரங்கஷபத் ஶடுற்கு ரநரக , 

க்கரண தப்னக்கங்கஷப உனரக்கும் தத்றங்கள் ற்றும் திந 

றஷனரண னரணப் தத்றங்கஷப ஷத்றனப்தறல் கணம் 

வசலுத்ணம் ற்வநரன உத்ற ஆகும். 
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ஶஷனரய்ப்ன னரணம் ற்றும் சந்ஷக பில் இப்னகஷப 

அனுதிக்க னடிரண . னரண னலீடு தகீ்கம் அல்னண 

றர்ஷந கடன் றகழ்வுகள் ஶதரன்ந சறன திந அதரங்களுடன் 

னகறநண. தகீ்கம்-தரணகரக்கப்தட்ட தத்றங்களுடன் தரண்ட் ற்றும் 

சறடி ிகள் உங்கபின் எட்டுவரத் றஷனரண னரண 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர அதரத்ஷக் குஷநக்க உவும். 

ஆபத்து இல்யொ  ொல் ற்படும் நன்லகள் ற்றும்  லீகள் 

இடர் வறுப்ஷத வபிப்தடுத்ணண ன்தண ஆதத்றல் இனந்ண 

வட்கப்தடுஷக் குநறக்கறநண ற்றும் னலீடு வசய்ன் 

அடிப்தஷடில் ஆதத்ரண தத்றங்கஷபத் ிர்ப்தரகும் . ஆதத்ண 

இல்னர தர்கள் இந் கு ஷநந் ஆதத்ண சகறப்னத்ன்ஷக்கு ற்ந 

னலீடுகள் ற்றும் உத்றகஷப ரட ஶண்டும் . ணஶ, என ன்ஷ 

ன்ணவன்நரல், இப்னகபின் ஆதத்ண குஷநக்கப்தடுகறநண . றஷனரண 

னரணப் தத்றங்கள் ஶதரன்ந குஷநந் ஆதத்ணள்ப ரரிப்னகபில் 

னலீடு வசய்ண உத்ரரண தப்னக்கங் கள் ற்றும் 

கரனப்ஶதரக்கறல் றஷனரண ஶர்ஷநரண னரணம் ஆகறற்ஷநக் 

குநறக்கும். இனப்தினும், குஷநந் ஆதத்ணடன் குஷநந் 

றர்தரர்க்கப்தடும் னரணம் னகறநண . உண்ஷில், ரிஸ்க்-ரிட்டர்ன் 

ட்ஶட்ஆஃப், தங்குகள் ற்றும் திந ஆதத்ரண வசரத்ணக்கபினறனந்ண 

ினகறச் வசல்லும் அதரத்ஷ றர்க்கும் னலீட்டரபனக்கு சரகரக 

இனக்கரண. இத்ஷக ஆதத்ண இல்னர னலீட்டரபர்கள் குஷநந் 

வரத் னரஷ அனுதிப்தரர்கள் , குநறப்தரக ீண்ட கரன 

ல்ஷனகபில். இடர் வறுப்ன , க்கள் தகுத்நறற்ந னஷநில் ல்ன 
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ரய்ப்னகஷபத் ிர்க்கவும் , சந்ஷகபில் இனந்ண னற்நறலும் ினகற 

இனக்கவும் றகுக்கும். 

ஶலும், ஶசறப்தில் அல்னண "வத்ஷின் கலழ் " சும்ர ஷத்றனக்கும் 

தம், தகீ்கத்ரல் அரிக்கப்தட்டரல் , கரனப்ஶதரக்கறல் ரங்கும் 

சக்றஷ இக்கும். 

நன்ல 

 இறப்புகரின் அபொத்ல க் குலமக்கிமது 

 நிலயொன லமொனம் ஈட்ட முடிமம் 

 உத் லொ ொன பைப்புறக்கங்கள் 
 

பொ கம் 

 குமிப்பொக கொயப்தபொக்கில்  ிர்பொர்க்கப்படும் லமொனம் 
ிகவும் குலமவு 

  லமலிட்ட லொய்ப்புகள் (லொய்ப்புச் தசயவு) 

 பைலகீ்கம் தசிப்பின் லொங்கும் சக் ிலக் குலமக்கிமது 

முன்தனொக்கு எப்பந் ம் ற்றும்  ிர்கொய எப்பந் ம் 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ன்தண என ணிப்தணரக்கப்தட்ட எப்தந் 

எப்தந்ரகும், இறல் இண்டு ணிரர் ப்திணர் என குநறப்திட்ட 

வசரத்ஷ றர்கரனத்றல் எப்னக் வகரள்பப்தட்ட குநறப்திட்ட ிஷன 

ற்றும் ஶத்றல் எனனக்வகரனர் ர்த்கம் வசய் 

எப்னக்வகரள்கறநரர்கள். னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் ணிப்தட்ட 

னஷநில் கவுண்டரில் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண , தரிரற்நத்றல் 

அல்ன. 

ஃப்னைச்சர்ஸ் ண அடிக்கடி குநறப்திடப்தடும் ஃப்னைச்சர்ஸ் கரண்ட்ரக்ட் 
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ன்தண ஃதரர்ர்ட்ஸ் க்ஸ்ஶசஞ்சறல் தகறங்கரக ர்த்கம் 

வசய்ப்தடும் னன்ஶணரக்கு எப்தந் த்றன் ப்தடுத்ப்தட்ட தறப்தரகும் . 

என னன்ஶணரக்கற எப்தந்த்ஷப் ஶதரனஶ , றர்கரன எப்தந்ம் , 

ங்கம் ஶதரன்ந தங்குகள் , தத்றங்கள் அல்னண வதரனட்கஷப ரங்க 

அல்னண ிற்க றர்கரனத்றல் எப்னக் வகரள்பப்தட்ட ிஷன ற்றும் 

ஶத்ஷ உள்படக்கறண. 

ஃப்னைச்சர்ஸ் ற்றும் ஃதரர்ர்ட் கரன்ட்ரக்ட்களுக்கு இஷடஶ உள்ப 

னக்கற ஶறுதரடு அம்சம் , ஃப்னைச்சர்ஸ் என க்ஸ்ஶசஞ்சறல் 

தகறங்கரக ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறநண , அஶ சம் ஃதரர்ர்ட்கள் 

ணிப்தட்ட னஷநில் ர்த்கம் வசய்ப்தடுண அற்றுக்கறஷடஶ 

தன வசல்தரட்டு ஶறுதரடுகஷப ற்தடுத்ணகற நண. இந் எப்தடீு றர் 

கட்சற ஆதத்ண , றணசரி ஷப்தடுத்ப்தட்ட ீர்வு ற்றும் சந்ஷக்கு 

சந்ஷ, ிஷன வபிப்தஷடத்ன்ஷ ற்றும் வசல்றநன் ஶதரன்ந 

ஶறுதரடுகஷப ஆரய்கறநண. 
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முன்தனொக்கி எப்பந் ம் ற்றும்  ிர்கொய எப்பந் ம் எப்பீட்டு 
லிரக்கப்படம் 

 முன்தனொக்கி எப்பந் ம்  ிர்கொய எப்பந் ம் 

லல
லம 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ன்தண 

என குநறப்திட்ட ிஷனில் என 

வசரத்ஷ (ந் ஷகிலும் 

இனக்கனரம்) ரங்க அல்னண 

ிற்க இன ப்திணனக்கு 

இஷடஶரண எப்தந்ரகும். 

றர்கரன எப்தந்ம் ன்தண 

றர்கரனத்றல் என குநறப்திட்ட 

ஶறில், குநறப்திட்ட ிஷனில் 

என குநறப்திட்ட அடிப்தஷட 

கனிஷ ரங்க அல்னண ிற்க, 

றர்கரன தரிரற்நத்றல் 

ர்த்கம் வசய்ப்தடும் 

ப்தடுத்ப்தட்ட எப்தந்ரகும். 

கட்டலப்பு & 

தநொக்கம் 

ரடிக்ஷகரபர் 

ஶஷகளுக்கு ற்த 

ணிப்தணரக்கப்தட்டண. 

வதரணரக ஆம்த கட்டம் 

இல்ஷன ஶஷ. வதரணரக 

வயட்ஜறங் 

தன்தடுத்ப்தடுகறநண. 

 

 

 

ப்தடுத்ப்தட்டண. ஆம்த 

ரர்ஜறன் கட்டம் ஶஷ. 

வதரணரக தன்தடுத்ப்தடுகறநண 
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பரிலர்த் லன 

முலம 

ரங்குதர் ற்றும் ிற்தர் 

ஶடிரக ஶதச்சுரர்த்ஷ 

டத்றணரர் 

க்ஸ்ஶசஞ்சறல் ஶற்ஶகரள் 
கரட்டப்தட்டு ர்த்கம் 
வசய்ப்தட்டண 

    சந்ல      

எழுங்குமுலம 

எளங்குதடுத்ப்தடில்ஷன அசரங்க 

எளங்குதடுத்ப்தட்ட 

சந்ஷ (கரடிட்டி 

ஃதினைச்சர்ஸ் டிஶடிங் 

கறன் அல்னண CFTC 

ன்தண ஆளும் குள) 

நிறுலன 

உத் லொ ம் 

எப்தந்க் கட்சறகள் கறபிரிங் யவுஸ் 

    ஆபத்து அறக றர் கட்சற ஆதத்ண குஷநந் றர் கட்சற ஆதத்ண 

 
உத் லொ ங்கள் 

 
னறர்வு ஶற ஷ 

ீர்வுக்கரண உத்ரம் 

இல்ஷன, அடிப்தஷடச் 

வசரத்றன் ஸ்தரட் ிஷனின் 

அடிப்தஷடில் னன்ஶணரக்கற 

ிஷன ட்டுஶ 

வசலுத்ப்தடும். 

 
இன ப்திணனம் ஆம்த 

உத்ரத்ஷ (ிபிம்ன) 

வடதரசறட் வசய் 

ஶண்டும். வசல்தரட்டின் 

றப்ன சந்ஷ 

ிகறங்கபில் றணசரி 

னரதம் ற்றும் 

இப்னகபின் ீர்வுடன் 

குநறக்கப்தடுகறநண. 

எப்பந்  

மு ிர்வு 

னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் 

வதரணரக வதரனட்கஷப 

ங்குன் னெனம் 

னறர்ச்சறஷடகறன்நண. 

றர்கரன எப்தந்ங்கள் 

வதரனட்கஷப ங்குன் னெனம் 

னறர்ச்சறஷடரண. 
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முடித் ல் வவ்ஶறு றர் 

கட்சறகளுடன் 

னடிஷடனேம் ஶதரண றர் 

கட்சற ஆதத்ண உள்பண. 

சந்ல  இண்டரம் றஷன னன்ஷ 

கொயொல ி த  ி தரிர்த்ஷணஷப் வதரறுத்ண ப்தடுத்ப்தட்டண 

முலம 

முன்- 

அஶ அல்னண உடன் றர் 
எப்தந்ம் 

வவ்ஶறு றர் கட்சற. 

 

தரிரற்நத்றல் றர் எப்தந்ம். 
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அனகு IV 

தெட்ஜிங் ற்றும் ஸ்டொக் இன்தடக்ஸ் 
ஃப்மச்சர்ஸ் 

தெட்ஜிங் 
றறில் வயட்ஜறங் ன்தண னலீடுகஷபப் தரணகரப்தஷக் குநறக்கறநண . 

வயட்ஜ் ன்தண என னலீட்டு றஷன , இண வரடர்னஷட னலீட்டிணரல் 

ற்தடும் இப்னகஷப க் குஷநப்தஷ ஶரக்கரகக் வகரண்டுள்பண . 

சந்ஷனேடன் இஷக்கப்தட்ட கனிகபில் னலீடு வசய்னேம் 

னலீட்டரபர்கபரல் வயட்ஜறங் தன்தடுத்ப்தடுகறநண . வயட்ஜ் வசய் , 

ீங்கள் வரறல்ணட்த ரீறரக றர்ஷநரண வரடர்னடன் இண்டு 

வவ்ஶறு கனிகபில் னலீடு வசய்கறநரீ்கள் . வயட்ஜறங்கறன் சறநந் 

உரம், ிதத்ண கரரக ற்தடும் ஶசங்களுக்கு றரக உங்கள் 

கரஷப் தரணகரக்க கரர் கரப்தடீ்ஷடப் வதறுண. 

வயட்ஜறங் ன்தண என றற னெஶனரதரரகும் , இண னலீட்டரபர்கள் 

னரிந்ண வகரள்ப ஶண்டும் ற்றும் அண ங்கும் அஷணத்ண 

ன்ஷகஷபனேம் தன்தடு த் ஶண்டும் . என னலீடரக , இண என 

ணிதரின் றறகஷப என ஆதத்ரண சூழ்றஷனக்கு வபிப்தடுத்ரல் 

தரணகரக்கறநண, இண றப்ன இப்னக்கு றகுக்கும் . இனப்தினும், 

வயட்ஜறங் ன்தண னலீடுகள் றப்ஷத இக்கரண ன்று அர்த்ல்ன . 

ரநரக, அண டந்ரல் , இப்னகள் ற் வநரன னலீட்டில் கறஷடக்கும் 

னரதத்ரல் குஷநக்கப்தடும் . வயட்ஜறங் ன்தண எவ்வரன னலீட்டின் 

ஆதத்ணக்கஷபனேம் அங்கலகரித்ண , என ணிதரின் றறஷ தரறக்கக்கூடி 
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ந்வரன ினம்தத்கர றகழ்ினறனந்ணம் தரணகரக்கப்தடுஷ 

ினம்னகறநண. இற்கு என வபிரண உரம்  கரர் கரப்தடீு . கரர் 

ிதத்ண ற்தட்டரல் , கரப்தடீ்டுக் வகரள்ஷகரணண தளணதரர்க்கும் வசனில் 

என தகுறஷரண சந்ஶகத்றற்கு இடறன்நற ற்கும் . வயட்ஜறங் 

னலீடுகஷப இப்ஷதத் டுக்கரண , ஆணரல் அண றர்ஷந ரக்கத்றன் 

அபஷக் குஷநக்கறநண. 

பத் ி சந்ல :இந் தகுறி ல் தங்குகள் , தங்குகள், குநறடீுகள் ற்றும் 

தனற்நறல் வசய்ப்தட்ட னலீடுகள் அடங்கும் . தத்றச் சந்ஷில் 

னலீடு வசய்றல் உள்ப ஆதத்ண ஈக்ிட்டி அல்னண வசக்னைரிட்டி ரிஸ்க் 

ண அஷக்கப்தடுகறநண. 

தபொமட்கள் சந்ல :இந் தகுறில் உஶனரகங்கள் , ஆற்நல் வதரனட்கள் , 

ிசர வதரனட்கள் ற்றும் தன உள்பண . கரடிட்டிஸ் சந்ஷில் 

னலீடு வசய்ரல் ற்தடும் அதரம் கரடிட்டி ரிஸ்க் ன்று 

குநறப்திடப்தடுகறநண. 

லட்டி லிகி ம்:இந் தகுறில் கடன் ற்றும் கடன் ிகறங்கள் அடங்கும். 

ட்டி ிகறங்களுடன் வரடர்னஷட ஆதத்ண ட்டி ிகற ஆதத்ண ண 

அஷக்கப்தடுகறநண. 

லொனிலய:இண சுரஸ்ரகத் ஶரன்நனரம், ஆணரல் இந் தகுறிலும் 

வயட்ஜறங் சரத்றரகும். ரங்கள்: இந் தகுறில் வபிரட்டு 

ரங்கள் உள்பண ற்றும் ற்ந இநக்கம் ற்றும் ர ஆதத்ண 

ஶதரன்ந தல்ஶறு வரடர்னஷட ஆதத்ணகள் உள்பண. 
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பல்தலறு லலகொன தெட்ஜ்கள் 

வயட்ஜறங் தனரக னென்று ஷககபரக ஷகப்தடுத்ப்தட்டுள்பண, இண 

னலீட்டரபர்கள் வவ்ஶறு வதரனட்கள், ரங்கள் அல்னண தத்றங்கஷப 

ர்த்கம் வசய்ன் னெனம் னரதம் ஈட்ட உவும். அஷ: 

 
முன்தனொக்கி எப்பந் ம் -சம்தந்ப்தட்ட இன சுஶச்ஷசக் கட்சறகள் 

எப்னக்வகரண்ட ஶறில் அடிப்தஷட வசரத்ணக்கஷப என றர் 

ிஷனில் ரங்க அல்னண ிற்தண ற்ந எப்தந்ம் ண 

அநறப்தடுகறநண. னன்ஶணரக்கற எப்தந்ம் ரங்கள் , வதரனட்கள் 

ஶதரன்நற்நறற்கரண தரிரற்ந எப்தந்ங்கஷப அனுப்னண ஶதரன்ந 

தல்ஶறு எப்தந்ங்கஷப உள்படக்கறண. 

 ிர்கொய எப்பந்  ம்-சம்தந்ப்தட்ட இண்டு சுஶச்ஷசக் கட்சறகபரல் 

எப்னக்வகரள்பப்தட்ட குநறப்திட்ட ஶற ற்றும் ப்தடுத்ப்தட்ட அபவு 

ஆகறற்நறல் என றர் ிஷனில் அடிப்தஷட வசரத்ணக்கஷப ரங்க 

அல்னண ிற்தண என ப்தடுத்ப்தட்ட எப்தந்ம் ண அநறப்தடுகறநண . 

றர்கரன எப்தந்த் றல் வதரனட்கள் , ரங்கள், றர்கரன எப்தந்ங்கள் 

ஶதரன்ந தல்ஶறு எப்தந்ங்கள் அடங்கும். 

பைச் சந்ல கள் -இண றறச் சந்ஷகபின் னக்கற கூறுகபில் என்நரக 

அநறப்தடுகறநண, அங்கு குறுகற கரன கடன் ங்குல் , கடன் ரங்குல் , 

ரங்குல் ற்றும் ிற்தண என னடம் அல்னண  அற்கும் குஷநரண 

னறர்ச்சறனேடன் அஷடப்தடுகறநண . இண ரங்கபின் தன ஷகரண 

வதரனபரர வசல்தரடுகஷப உள்படக்கறண , குறுகற கரன கடன்கள் , 

ட்டிக்கரண தச் சந்ஷ வசல்தரடுகள் , கடன் ரங்குல் , ிற்தண 
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ற்றும் கடன் ங்குல் ஆகறஷ என னடம் அல்னண அற்கு 

ஶற்தட்ட னறர்ச்சறனேடன் டக்கும் தங்குகஷப அஷக்கறநண. 

தெட்ஜிங் உத் ிகள் 

தன வயட்ஜறங் உத்றகள் உள்பண , எவ்வரன்றும் ஶறுதட்டஷ . 

னலீட்டரபர்கள் என னெஶனரதரத்ஷ ட்டும் தன்தடுத்ரல் , சறநந் 

னடிவுகளுக்கு வவ்ஶறு றட்டங்கஷபப் தன்தடுத் 

ஊக்குிக்கப்தடுகறநரர்கள். னலீட்டரபர்கள் கனத்றல் வகரள்ப ஶண்டி 

சறன அடிப்தஷட வயட்ஜறங் உத்றகள் கலஶ உள்பண: 

பல்லலகப்படுத் ல்-"உங்கள் அஷணத்ண னட்ஷடகஷபனேம் எஶ கூஷடில் 

ஷக்கரீர்கள்" ன்று வசரல்லும் தவரற எனஶதரணம் 

தஷரகறிடரண, அண உண்ஷில் றறிலும் அர்த்னள்பரக 

இனக்கறநண. என னலீட்டரபர் ணண றறகஷப என சலரண றஷசில் 

வசல்னர னலீடுகபில் ஷக்கும்ஶதரண தல்ஷகப்தடுத்ல் ற்தடுகறநண . 

பிஷரகச் வசரன்ணரல் , இண என்றுக்வகரன்று வரடர்தில்னர 

தனப்தட்ட வசரத்ணக்கபில் னலீடு வசய்ரகும் , இணரல் இற்நறல் 

ஶனும் என்று குஷநந்ரல் ற்ந ஷ உக்கூடும் . உரரக, என 

வரறனறதர் என ஶயரட்டல் , என ணிரர் னத்ணஷண ற்றும் 

ரல்கபின் சங்கறனறினறனந்ண தங்குகஷப ரங்குகறநரர் . என தரகரண 

றகழ்வு, ஶயரட்டல் வசல்தடும் சுற்றுனரத் ணஷநில் தரறப்ஷத 

ற்தடுத்றணரல், ற்ந னலீடுகள் தரறக்கப்தடரண , வணணில் அஷ 

வரடர்தில்னரஷ. 

நடுலர்-டுர் உத்ற ஶடிரணண ஆணரல் றகவும் னத்றசரனற . இண என 
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வதரனஷப ரங்குஷனேம் , அஷ உடணடிரக ற்வநரன சந்ஷில் 

அறக ிஷனக்கு ிற்தஷனேம் உள்படக்குகறநண ; இணரல், சுரரண 

ஆணரல் றஷனரண னரதம் கறஷடக்கும் . னெஶனரதரம் வதரணரக தங்கு ச் 

சந்ஷில் தன்தடுத்ப்தடுகறநண . என ஜழணிர் உர்றஷனப் தள்பி 

ரன் என ஶஜரடி கரனிஷ அனகறலுள்ப கஷடில் இனந்ண னொ .5க்கு 

ரங்குஷ என பி உரம் டுத்ணக் வகரள்ஶரம் . 145 ற்றும் 

தின்ணர் ணண தள்பி ஶரனக்கு னொ . 170. னொ.க்கு ிற்கும் டிதரர்ட்வன்ட் 

ஸ்ஶடரஷ ிட தள்பித் ஶரன் றகக் குஷநந் ிஷனஷப் வதற்நறல் 

கறழ்ச்சற அஷடகறநரன். 210. 

சொசரி குலமவு -சரசரி குஷநப்ன உத்ற ன்தண , வதரனபின் ிஷன 

அல்னண ிற்தஷண ிஷன குஷநந்றனந்ரலும் , குநறப்திட்ட வதரனபின் 

கூடுல் அனகுகஷப ரங்குஷ உள்படக்குகறநண. தங்கு னலீட்டரபர்கள் 

ங்கள் னலீடுகஷப தரணகரக்கும் இந் உத்றஷ அடிக்கடி 

தன்தடுத்ணகறன்நணர். அர்கள் னன்ன ரங்கற என தங்கறன் ிஷன 

கிசரகக் குஷநந்ரல் , அர்கள் குஷநந் ிஷனில் அறக தங்குகஷப 

ரங்குகறநரர்கள். 

தின்ணர், அர்கபின் இண்டு ரங்கும் ிஷனகளுக்கு இஷடில்  ிஷன 

உர்ந்ரல், இண்டரண ரங்குனறன் னரதம் னல் இப்ஷத 

ஈடுவசய்னேம். 

பைத் ில்  ங்கு ல் - இந் உத்ற வசரல்ண ஶதரல் பிரணண . 

னலீட்டரபர் ணண தத்றன் என தகுறஷ வரக்கரக ஷத்றனப்தரர் , 

ணண னலீடுகபில் ற்தடக்கூடி இப்னகளுக்கு றரக தரணகரக்கறநரர். 

ப்படி மு லீட்டொரர்கள் தெட்ஜ் தசய்கிமொர்கள் 
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AMCகள் வதரணரக இப்னகஷபக் குஷநக்க தின்னம் வயட்ஜறங் உத்றகஷபப் 
தன்தடுத்ணகறன்நண: 

தசொத்து எதுக்கீடுகள் :இண தல்ஶறு ஷகரண வசரத்ணக்களுடன் 

னலீட்டரபரின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷப் தல்ஷகப்தடுத்ணன் னெனம் 

வசய்ப்தடுகறநண. உரரக, ீங்கள் தங்குச் சந்ஷில் 40% னலீடு 

வசய்னரம் ற்றும் ீனள்பற்ஷந றஷனரண வசரத்ண குப்னகபில் 

னலீடு வசய்னரம். இண உங்கள் னலீடுகஷப சறஷனப்தடுத்ணம். 

கட்டலப்பு:ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் என குநறப்திட்ட தகுறஷ கடன் 

கனிகபிலும், ீனள்பஷ வட ரிஶட்டிவ்கபிலும் னலீடு வசய்ன் 

னெனம் இண வசய்ப்தடுகறநண . கடணில் னலீடு வசய்ண 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரவுக்கு ஸ்றத்ன்ஷஷ ங்குகறநண , அஶ சம் 

வடரிஶட்டிவ்கபில் னலீடு வசய்ண தல்ஶறு அதரங்கபினறனந்ண 

உங்கஷபப் தரணகரக்கறநண. 

லிமப்பங்கள் மூயம் :இந் னெஶனர தரத்றல் அஷப்னகள் ற்றும் 

வசரத்ணக்கபின் ினப்தங்கள் அடங்கும் . இண உங்கள் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ ஶடிரகப் தரணகரக்க உவுகறநண. 

தெட்ஜிங்கின் நன்லகள் 

வயட்ஜறங்கறன் தல்ஶறு ன்ஷகள் தின்னரறு: 
 

 றர்கரனம் ற்றும் ினப்தங்கள் ீண்ட கரன ர்த்கர்கள் ற்றும் 

னலீட்டரபர்களுக்கு குறுகற கரன இடர்-குஷநப்ன உத்ற. 

 னரதத்ஷப் னட்டுற்கு வயட்ஜறங் கனிகஷபனேம் தன்தடுத்னரம். 

 வயட்ஜறங் ிகர்கள் கடிணரண சந்ஷ கரனங்கஷபத் க்கஷக்க 
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உவுகறநண. 

 வற்நறகரண வயட்ஜறங் , வதரனட்கபின் ிஷன ரற்நங்கள் , 

தகீ்கம், ர ரற்று ிகற  ரற்நங்கள், ட்டி ிகற 

ரற்நங்கள் ஶதரன்நற்நறற்கு றரக ர்த்கர் தரணகரப்ஷத 

ங்குகறநண. 

 ீண்ட கரன ர்த்கர் றணசரி சந்ஷ ற்ந இநக்கத்ணடன் ணண 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ கண்கரிக்க /சரிவசய் ஶண்டி 

அசறறல்ஷன ன்தரல் வயட்ஜறங் ஶத்ஷ றச்சப்தடுத்னரம். 

 ினப்தங்கஷபப் தன்தடுத்ற வயட்ஜறங் ர்த்கர் ணண 

னரணத்ஷ அறகரிக்க சறக்கனரண ினப்தங்கள் ர்த்க 

உத்றகஷபப் திற்சற வசய்ற்கரண ரய்ப்ஷத ங்குகறநண. 

தெட்ஜிங்கின்  லீகள் 

வயட்ஜறங்கறன் ீஷகள் தின்னரறு: 

 வயட்ஜறங் ன்தண னரதத்ஷ உண்க்கூடி வசனஷ உள்படக்கறண. 

 ஆதத்ணம் வகுறனேம் வதனம்தரலும் என்றுக்வகரன்று ிகறரசரரக 

இனக்கும்; இணரல் அதரத்ஷக் குஷநப்தண ன்தண னரதத்ஷக் 

குஷநப்தரகும். 

 வதனம்தரனரண குறுகற கரன ர்த்கர்களுக்கு , .கர: என ரள் 

ர்த்கனக்கு, வயட்ஜறங் ன்தண தின்தற்றுண கடிணரண உத்ற. 

 சந்ஷ ன்நரகச் வசல்தட்டரல் அல்னண தக்கரட்டில் கர்ந்ரல் , 
வயட்ஜறங் சறநற ன்ஷகஷப அபிக்கும். 

 ினப்தங்கள் அல்னண றர்கரனங்கபின் ர்த்கம் வதனம்தரலும் அறக 

னெனணம் அல்னண இனப்ன ஶதரன்ந அறக கக்கு ஶஷகஷப 
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ஶகரனகறநண. 

 வயட்ஜறங் ன்தண என ணல்னறரண ர்த்க உத்ற ற்றும் 

வற்நறகரண வயட்ஜறங்கறற்கு ல்ன ர்த்க றநன் ற்றும் 

அனுதம் ஶஷ. 

சரிொன தெட்ஜிங் 

என சரிரண வயட்ஜ் ன்தண னலீட்டரபரின் றஷனரகும் , இண 

ற்கணஶ இனக்கும் றஷனின் அதரத்ஷ ீக்குகறநண அல்னண என 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரினறனந்ண அஷணத்ண சந்ஷ அதரத்ஷ னேம் 

ீக்குகறநண. அரிரக அஷடப்தடும், என சரிரண வயட்ஜ் றஷன ஆம்த 

றஷனக்கு 100% ஷனகலழ் வரடர்ன இனக்க ஶண்டும் . வதர்ஃவதக்ட் 

வயட்ஜ் ன்தண னலீட்டரபர்கபரல் , ற்ஶதரஷ தரணகரப்ஷத ிட , 

ஷறுக்கப்தட்ட கரனங்களுக்கு ினப்தங்கள் , றர்கரனங்கள் ற்றும் 

திந றத்ஶரன்நல்கள் ஆகறற்நறன் னெனம் னற்சற வசய்ப்தடுகறநண . 

என னலீட்டரபர் தங்கு றஷனில் ஶனும் இப்னக்கு றரக கரப்தடீு 

வசய் ஷத்றனக்கும் தங்கு ற்றும் றவறர் ினப்த றஷனகபின் 

கனஷஷப் தன்தடுத்ணம் ஶதரண , என னளஷரண வயட்ஜ்க்கு என 

வதரணரண டு த்ணக்கரட்டு. இந் னெஶனரதரத்றன் ீங்கு 

ன்ணவன்நரல், இண வதனம்தரலும் தங்கு றஷனின் ஆரத்ஷ 

கட்டுப்தடுத்ணகறநண. 

எம நலடமுலம உயகில் சரிொன தெட்ஜ்கள் 

என சரிரண வயட்ஜ் ன்தண னலீட்டரபரின் இடர் சகறப்னத்ன்ஷின் 

அடிப்தஷடில் என சறநந் வயட்ஜ் ண ஷறு க்கப்தடுகறநண. 

னலீட்டில் இனந்ண அஷணத்ண அதரங்கஷபனேம் னற்நறலுரக 
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அகற்றுண வகுறகளுக்கரண சரத்றக்கூறுகபில் இஶஶதரன்ந 

ரக்கத்ஷ ற்தடுத்ணகறநண . அற்கு தறனரக , னலீட்டரபர்கள் ற்றும் 

ர்த்கர்கள் றகழ்கவு ம்ஷத றறு தரர்க்கறநரர்கள் 

ஶரசரண ற்றும் சறநந் னடிவுகள் இண்டும் ற்கத்க்கஷ. 

ர்த்கர்கள் ரங்கள் ர்த்கம் வசய்னேம் அடிப்தஷட னலீடுகளுக்கு 

என ர்த்கக் குளஷ றறுவுன் னெனம் இஷச் வசய்கறநரர்கள் . 

ஶதண்ட் சரி வசய்ப்தடனரம் அல்னண ஶலும் கலளம் கனரம் . 

இனப்தினும், வயட்ஜறங் உத்ற றகவும் சற க்கனரணண, வயட்ஜ் 

வசய்ற்கரண வசனவு எட்டுவரத் னரதத்ஷ தரறக்கனரம் . தரம்தரி 

தத்றங்கபின் அனுதத்றல் னலீட்டரபர்கள் அஶ னடிவுகஷபப் 

தரர்க்கறநரர்கள். றர்கரனங்கள், அஷப்ன ற்றும் னட் ினப்தங்கள் 

ற்றும் ரற்நத்க்க தத்றங்கள் னெனம் னலீட்டரபரின் த ங்குகஷப 

தரணகரக்க தன உத்றகள் உள்பண , ஆணரல் அஷ அஷணத்ஷனேம் 

வசல்தடுத்ணற்கு என வசனவு ற்தடுகறநண . னலீட்டரபர்கள் 

தல்ஷகப்தடுத்ல் னெனம் வயட்ஜ்கஷப உனரக்க னற்சற 

வசய்கறநரர்கள். குஷநந் வரடர்ன அல்னண ஷனகலழ் வரடர்ன வகரண்ட 

வசரத்ணகஷபக் கண்டநறன் னெனம் , னலீட்டரபர்கள் வன்ஷரண 

எட்டுவரத் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர னரணத்ஷ உறுற வசய் னடினேம் . 

என னலீட்டரபர் னெனணத்ஷ இஷத்ண , தல்ஷகப்தடுத்ல் 

வசல்னஷந னளணம் தரிர்த்ஷண கட்டங்கஷபச் வசலுத்ணரல் 

வயட்ஜறங்கறன் ிஷன வபிரகத் வரிகறநண. 

பிபயொன "சரிொன" தெட்ஜ்கள் 

சரிரண வயட்ஜ்கள் ஶகரட்தரட்டில் உள்பண , ஆணரல் றகவும் 
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றஷனற்ந சந்ஷகஷபத் ி ஶறு ந் கரனத்றற்கும் அரிரகஶ 

வசனரகும். தன ஷகரண வசரத்ணக்கள் வதனம்தரலும் சரிரண 

வயட்ஜ் ன்று குநறப்திடப்தடுகறன்நண , இண றஷனற்ந சந்ஷகபில் 

னெனணத்றற்கரண னகனறடரகும் . இந் தட்டினறல் தம் ற்றும் 

குறுகற கரன ஶரட்டுகள் ஶதரன்ந ற வசரத்ணக்கள் ற்றும் ங்கம் 

ற்றும் ரில் ஸ்ஶடட் ஶதரன்ந னலீடுகள் அடங்கும் . இந் சரிரண 

வயட்ஜ்கள் றறச் சந்ஷின் ற்ந இநக்கத்ஷ அனுதிப்தறல்ஷன 

ற்றும் னலீட்டரபர் தத்ஷ அஷடக்கக்கூடி திந இடங்கஷப 

ிபக்குகறநண. 

நீண்ட தெட்ஜ் 

என ீண்ட வயட்ஜ் ன்தண என ரங்குனறன் ிஷன 

றஷனத்ன்ஷின் ஶரக்கத்றற்கரக உள்பிடப்தடும் றர்கரன 

றஷனஷக் குநறக்கறநண . ஶஷரண உள்படீுகஷப ரங்குறல் இனந்ண 

ிஷன ற்ந இநக்கத்ஷ ீக்க உற்தத்றரபர்கள் ற்றும் வசனறகபரல்  

ீண்ட வயட்ஜ்கள் வதனம்தரலும் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண . இந் உள்படீு 

சரர்ந் றறுணங்களுக்கு ஆண்டுக்கு தன னஷந வதரனட்கள் 

ஶஷப்தடும் ன்று வரினேம் , ணஶ அஷ ஆண்டு னளணம் 

வகரள்னல் ிஷனஷ றஷனப்தடுத் றர்கரன றஷனகபில் 

ணஷகறன்நண. இந் கரத்றற்கரக , என ீண்ட வயட்ஜ் என உள்படீு 

வயட்ஜ், என ரங்குதர் வயட்ஜ் , என ரங்குதர் வயட்ஜ் , என 

ரங்குதர்கள் வயட்ஜ் அல்னண என ரங்கும் வயட்ஜ் ண 

குநறப்திடப்தடனரம். 
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நீண்ட தெட்ஜ்கலரப் புரிந்துதகொள்லது 

என ீண்ட வயட்ஜ் ன்தண என றறுணத்றற்கரண ஸ்ரர்ட் வசனவுக் 

கட்டுப்தரட்டு உத்றஷ திறறறத்ணப்தடுத்ணகறநண , அண றர்கரனத்றல் 

என வதரனஷப ரங்க ஶண்டும் ன்தஷ அநறந்ண வகரள்னல் 

ிஷனில் னட்ட ினம்னகறநண . வயட்ஜ் றகவும் பிஷரணண , என 

வதரனஷப ரங்குதர் என ீண்ட றர்கரன றஷனில் ணஷகறநரர் . 

ீண்ட றஷன ன்தண வதரன ஷப ரங்குதர் றர்கரனத்றல் வதரனபின் 

ிஷன உனம் ன்று தந்ம் கட்டுகறநரர் . வதரனள் ிஷனில் 

உர்ந்ரல், றர்கரன றஷனினறனந்ண கறஷடக்கும் னரதம் , வதரனட்கபின் 

அறக ிஷனஷ ஈடுகட்ட உவுகறநண . என ீண்ட வயட்ஜ் ன்தண 

உற்தத்றரபர்கள் அல்னண உற்தத்றரபர்கள் ி ஷன ற்ந 

இநக்கங்கபின் அதரத்ஷக் குஷநக்கப் தன்தடுத்ணம் என ஷகரண 

வயட்ஜறங் உத்ற ஆகும் . என உற்தத்றரபர் அல்னண உற்தத்றரபர் 

றர்கரனத்றல் அர்கள் ரங்க ினம்னம் என வதரனள் அல்னண 

உள்படீ்டின் ிஷனஷப் னட்டுற்கு அத்ஷக உத்றஷப் 

தன்தடுத்ணகறன்நணர். இந் வயட்ஷஜ உள்படீு வயட்ஜ் அல்னண 

ரங்கும் வயட்ஜ் அல்னண ரங்குதர் வயட்ஜ் ன்றும் அஷக்கனரம் . 

பிஷரண ரர்த்ஷகபில் , என ீண்ட வயட்ஜ் ன்தண என 

றறுணம் அன் வசனவுகஷபக் கட்டுப்தடுத் தன்தடுத்ணம் என உத்ற 

ன்று ரம் கூநனரம் . என றறுணத்றற்கு ற ர்கரனத்றல் என 

குநறப்திட்ட உள்படீு அல்னண தண்டம் ஶஷப்தடும் ன்று வரிந்ரல் , 

அத்ஷக உத்ற தனுள்பரக இனக்கும் . ணஶ வதரனள் , அந் 
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வதரனபின் அபவு , கரன அபவு , ிஷனரசற உர்வு ஶதரன்நற்நறல் 

வபிவு இனக்க ஶண்டும் . இஷ அஷணத்ணம் வபிரக 

உச்சரிக்கப்தடும் ஶதரண , றறுணம் ட்டுஶ ிஷன உர்வு அதரத்ஷ 

ஈடுவசய் அல்னண குஷநக்க றர்கரன றஷனஷ டுக்க னடினேம். 

குறுகி தெட்ஜ் 

என குறுகற வயட்ஜ் ன்தண னெஶனரதர னலீட்டரபர்கஷபக் 

குநறக்கறநண ற்றும் றறுணங்கள் ரங்கள் ஷத்றனக்கும் அல்னண 

உற்தத்ற வசய்னேம் வசரத்றல் ற ர்தரர்க்கப்தடும் அல்னண உண்ஷரண 

சரிவு கரரக ற்தடும் இப்னகபினறனந்ண ங்கஷபப் தரணகரத்ணக் 

வகரள்ப தன்தடுத்னரம் . என குறுகற வயட்ஜ் ன்தண னெஶனரதர 

னலீட்டரபர்கஷபக் குநறக்கறநண ற்றும் றறுணங்கள் ரங்கள் 

ஷத்றனக்கும் அல்னண உற்தத்ற வசய்னேம் வசரத்ற ல் றர்தரர்க்கப்தடும் 

அல்னண உண்ஷரண சரிவு கரரக ற்தடும் இப்னகபினறனந்ண 

ங்கஷபப் தரணகரத்ணக் வகரள்ப தன்தடுத்னரம் . குறுகற வயட்ஜறங் 

வதனம்தரலும் றர்கரன எப்தந்த்ஷ ிற்தஷ உள்படக்குகறநண . 

உரரக, ிசரிகள் சறன சங்கபில் ரங்கள் உற்தத்ற வசய் னேம் 

வதரனட்கபில் ற்தடும் இப்னகபினறனந்ண ங்கஷபக் கரப்தரற்நறக் 

வகரள்ப இஷச் வசய்கறநரர்கள் . என னலீட்டரபர் அர்கள் ற்கணஶ 

ஷத்றனக்கும் வசரத்ணக்கரண ினப்தத்ஷ ரங்கும்ஶதரண குறுகற 

வயட்ஜ் வதரணரக ற்தடுகறநண . ீங்கள் என குறுகற வயட்ஜ் டத் 

றர்கரன எப்தந்ங்கஷப ிற்கனரம் , ஆணரல் இண எப்தடீ்டபில் 

சறக்கனரண உத்ற ற்றும் ணிப்தட்ட னலீட்டரபர்களுக்கு வதரனந்ரண. 
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எம குறுகி தெட்ஜ் ப்படி தலலய தசய்கிமது 

என னலீட்டரபர் அர்கள் ீண்ட கரனத்றற்கு ஷத்றனக்க 

றட்டறட்டுள்ப என தங்குடன் ஶசர்த்ண என னட்  ினப்தத்ஷ ரங்கும் 

ஶதரண என வதரணரண குறுகற வயட்ஜ் ற்தடுகறநண . உங்கள் தங்கு 

ிஷன குஷநந்ரல் , னட் ினப்தம் என ஷகரண தங்குக்கரண தங்கு 

கரப்தடீரக வசல்தடுகறநண . ஶகரட்தரட்டில், தங்கு ிஷன ழீ்ச்சற 

உங்களுக்கு ந் தத்ஷனேம் வசனறக்கரண. 

குறுகி தெட்ஜ்கரின் லலககள் 

என னட் ஆப்ஷண ரங்குண (குறுகற உர்ஷக் குநறக்கறநண ) 

றர்ஷநினறனந்ண தரணகரப்தற்கரண என றஷக் குநறக்கறநண . 

இனப்தினும், இந் உத்ற ணிப்தட்ட தங்கு றஷனகளுக்கு ட்டுஶ 

ஶஷன வசய்கறநண . உங்கள் எட்டுவரத் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் றப்ன 

குஷநஷத் டுக்க ீங்கள் ினம்திணரல் , தின்னம் உத்றகபில் என்று 

அல்னண அற்கு ஶற்தட்டற்ஷநப் தன்தடுத்னரம். 

தபொது சந்ல  குமிீட்டு லிமப்பங்கள் 

என குறுகற வயட்ஷஜ அணுகுற்கரண என ற , S&P 500 

அல்னண Nasdaq ஶதரன்ந வதரணச் சந்ஷக் குநறடீ்டில் என னட் 

ினப்தத்ஷ ரங்குண, குநறப்தரக உங்கள் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் 

கனஷ குநறடீ்டின் கனஷஷ எத்றனந்ரல் . இனப்தினும், தன 

ணிப்தட்ட னலீட்டரபர்கள் இந் ீர்ரணத்ஷ ஶற்வகரள்ண 

கடிணரக இனக்கனரம் , உங்கபின் குநறப்திட்ட ஶயரல்டிங்ஸ்கபில் 

றர்ஷநரண தரணகரப்தின் அசல் ஶரக்கத்றற் குப் தறனரக , சந்ஷின் 
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என திரிில் குறுகற றஷனஷ ங்குண . கூடுனரக, கிசரண 

தங்குச் சந்ஷ ற்ந இநக்கத்றன் ஶதரண , இந் குநறடீுகபில் ினப்த 

திரீறங்கஷப ஷப்தண றகவும் ிஷன உர்ந்ரக இனக்கனரம் . இண 

என பி , ஶடிரண வயட்ஜ் ஆக ீங்கள் ினம்திஷ  ஶம்தட்ட 

உத்றரக ரற்றுகறநண , தன ணிப்தட்ட னலீட்டரபர்கள் என ினப்த 

எப்தந்த்றன் ிஷனனேடன் வரடர்னஷட ற்ந இநக்கத்ஷ றப்திடுண 

கடிணம் ன்தரல். 

குறுகி லிற்பலன 

அஶ தங்ஷக சுனக்கரக ிற்தன் னெனம் ீண்ட தங்கு றஷனஷ 

ீங்கள் தரணகரக்கனரம் . குறுகற ி ற்தஷணில் உள்ப திச்சஷண , 

குநறப்தரக அனுதற்ந னலீட்டரபர்களுக்கு , உங்கள் னள 

னலீட்ஷடனேம் ீங்கள் இக்க ஶரிடும் . ீங்கள் என னட் ினப்தத்ஷ 

ரங்கும்ஶதரண இண சரத்றறல்ஷன . என னட் ஆப்ணில் உங்கள் 

இப்னகள் திரீறத்ஷ ரங்க ீங்கள் வசனறப்தஷ ிட அ றகரக 

இனக்கரண. 

 லயகீழ் ப.ப.ல.நி ிகள் 

உங்கள் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர அல்னண உங்கள் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் 

உள்ப ஶயரல்டிங்குகபின் வரகுப்திற்கு றரகத் டுக்க , ீங்கள் என 

ஷனகலழ் த .த..றறஷ ரங்கனரம் . என ஷனகலழ் த .த..றறரணண, 

அண கண்கரிக்கும் தங்குச் சந்ஷக் குநறீ ட்டின் ஷனகலழ் 

னரணத்ஷ உனரக்குஷ ஶரக்கரகக் வகரண்டுள்பண . 

உரரக, வதரணரகப் ஶதசறணரல் , என ஷனகலழ் S&P 500 ETF றப்ன 



 

129  

அறகரிக்கும் ஶதரண உண்ஷரண S&P 500 றப்ன குஷநனேம் , அல்னண 

ஶர்ரநரகவும். சறன ஷனகலழ் த .த..றறகள் அந்றச் வசனரிஷப் 

தன்தடுத்ணகறன்நண ற்றும் அண கண்கரிக்கும் குநறடீ்டின் இண்டு 

அல்னண னென்று னஷந ன்று வசரல்லும் டங்குகபில் ஷனகலழ் 

வசல்றநஷணத் றனம்தப் தரர்க்கறன்நண. 

குறுக்கு தெட்ஜிங் 

ர்த்கத்றல் கறரஸ் வயட்ஜறங் ன்தண இண்டு ஶர்ஷந 

வரடர்னள்ப வசரத்ணகஷபப் தன்தடுத்ற என வயட்ஜறங் உத்ற ஆகும் . 

"கறரஸ் வயட்ஜறங் ன்நரல் ன்ண " ஷஷந ற்றும் குறுக்கு 

வயட்ஜறங், தடீ்டர ற்றும் வடல்டர வயட்ஜறங் ஆகறற்றுக்கு இஷடஶ 

உள்ப ித்றரசத்ஷ ர்த்கர்கள் ஶறுதடுத்றப் தரர்க்க ஶண்டும் . 

குநறப்தரக அந்ற வசனரிில் கறரஸ் வயட்ஜ் ற்றும் ப்ர க்மற 

வயட்ஜ் ித்றரசத்ஷ ர்த்கர்கள் னரிந்ண வகரள்ப ஶண்டும் . 

அற்ஷந ஶறுதடுத்ணற்கரண என பி ற ன்ணவன்நரல் , என 

ப்ரக்மற வயட்ஜளக்கு இண்டு ரங்கள் ஶஷ , ஶலும் ர்த்கர் 

ரம் அற்நறல் என்நல்ன . என குறுக்கு வயட்ஜ் ர்த்கர் ரம் 

உட்தட னென்ஷந க் வகரண்டுள்பண . என உர் வரடர்ன றகவும் 

றநஷரண வயட்ஜறல் ிஷபகறநண , ஆணரல் உநவு சரிரணரக 

இல்ஷன. ணஶ, இண்டு றஷனகளும் றர் றஷசில் கனம் 

அதரத்ஷ என ர்த்கர் ற்றுக்வகரள்ப ஶண்டும் . தரரி சக்கு 

றஷனகஷபக் வகரண்ட றறுணங்கள் ற்றும் குநறப்திடத்க்க 

திகஷபக் வகரண்ட ர்த்கர்கள் , ற்ந இநக்கம் அல்னண 

ினம்தத்கர ிஷன டடிக்ஷகஷ றர்தரர்க்கும் ஶதரண , 



 

130  

அதரத்ஷத் ிக்கவும் ற்ஶதரஷ ிஷனகஷபப் னட்டவும் 

வயட்ஜறங்ஷகப் தன்தடுத்ணரர்கள் . டுத்ணக்கரட்டரக, வஜட் ரிவதரனள் 

வசனவுகள் ிரண றறுணங்களுக்கு கிசர ண வசனரக இனக்கும் , 

ஶலும் ிஷனரசற உர்வு னரதற்ந வசல்தரடுகளுக்கு றகுக்கும் . 

ணஶ, என ிரண றறுணம் வஜட் ரிவதரனள் றர்கரனத்ஷ 

ரங்குன் னெனம் அன் வபிப்தரட்ஷடத் டுக்கனரம் அல்னண கச்சர 

ண்வய் றர்கரனத்ஷ ரங்குன் னெனம் குறுக்கு வயட்ஜறல் 

ணஷனரம். னன்ஷ வயட்ஜ் கறஷடக்கில்ஷன ன்நரல் , என 

குறுக்கு வயட்ஜ் அடுத் ரற்நடீ்ஷட உர் வரடர்ன ிகறத்ணடன் 

ங்குகறநண. கரடிட்டி ஃதினைச்சர் ஶதரன்ந றத்ஶரன்நல் வதரனட்கஷப 

ரங்கும் னலீட்டரபர்கபரல் கறரஸ் வயட்ஜறங் வதரணரகப் 

தன்தடுத்ப்தடுகறநண. கரடிட்டி ஃதினைச்சர் சந்ஷகஷபப் 

தன்தடுத்ணன் னெனம் , ர்த்கர்கள் குநறப்திட்ட றர்கரன ஶத்றல் 

வதரனட்கபின் ிறஶரகத்றற்கரண எப்தந்ங்கஷப ரங்கனரம் ற்றும் 

ிற்கனரம். 

கிொஸ் தெட்ஜிங்லக ப்தபொது பன்படுத்  தலண்டும் 

சந்ஷப் தங்ஶகற்தரபர்கள் ினம்தி வசரத்ண கறஷடக்கரஶதரண அல்னண 

வல்னற ர்த்கத்றல் இனக்கும்ஶதரண குறுக்கு வயட்ஜறங்ஷகப் 

தன்தடுத்ணகறன்நணர். டுத்ணக்கரட்டரக, வஜட் ரிவதரனள் 

வபிப்தரட்ஷடத் டுக்க ினம்னம் என ிரண றறுணம் ினம்தி 

ிஷனில் வஜட் ரிவதரனள் றர்கரனத்ஷக் கண்டுதிடிக்க 

னடிில்ஷன ன்நர ல், கச்சர ண்வய் றர்கரனம் ன்தண றக 
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வனக்கரண ரற்று வசரத்ண . கறரஸ் வயட்ஜறற்கு உர் வரடர்ன 

ிகறம் அசறம் . னன்ஷரண கறரஸ் வயட்ஜறங் ஆதத்ண 

ன்ணவன்நரல், அடிப்தஷடச் வசரத்ண ற்றும் வயட்ஜ் ஆகறஷ 

வரடர்தில்னரஷரகற, இண்டுக்குரண ிஷன டடிக்ஷக றர்  

றஷசில் கர்கறநண . இண இப்னகஷப அறகரிக்கறநண ற்றும் 

றஷனப்தரட்ஷடக் குஷநக்கறநண . வரடர்னஷட அஷணத்ண ர்த்க 

அதரங்கஷபனேம் அகற்றுண சரத்றறல்ஷன . ஏர் வயட்ஜறங் ன்தண 

ற்வநரன ஆதத்ண , இறல் வயட்ஜ் வசய்ப்தட்ட றஷன அடிப்தஷட 

வசரத்ஷ ிட குநறப்திடத்க்க ர க்கத்ஷ ற்தடுத்ணகறநண . றநஷரண 

ர்த்கர்கள் னரதத்றல் இன றஷனகபினறனந்ணம் வபிஶநனரம் 

அல்னண அடிப்தஷடச் வசரத்ஷ னரதத்றல் னெடிிட்டு , வயட்ஷஜ 

தரணகரக்கனரம். ஆணரல் ல்னரஶ என ஆரண ற்றும் ணல்னறரண 

சந்ஷப் தகுப்தரய்ஷ டத்ணற்குத் றனம்னகறன்நண . குறுக்கு 

வயட்ஜறன் தின்ணிில் உள்ப றரம் ன்ணவன்நரல், னலீட்டரபர் 

இண்டு வவ்ஶறு சந்ஷகபில் எஶ ரறரிரண றஷனகஷப 

ஆக்கறறக்க அனுறக்கறநண . இண னலீட்டரபர்களுக்கு சந்ஷ ற்ந 

இநக்கத்ஷத் டுக்க உவும் ணித்ணரண உத்ற . குறுக்கு வயட்ஜறங் 

னெனம், என ன லீட்டரபர் இண்டு வரடர்னஷட றறக் கனிகஷப 

ரங்குகறநரர், அறல் என்நறன் எட்டுவரத் ஆதத்ண அல்னண இப்ன 

ற்வநரன்நறன் னரதத்ரல் ஈடுவசய்ப்தடுகறநண . க்ரஸ் ஏர் கஶஜ் 

ன்தண கறரஸ் வயட்ஜ் ஶதரன்நண , இண்டு னலீடுகள் வவ்ஶறு 

றஷனஷகளுடன் இண்டு ஶறுதட்ட சந்ஷ கபில் இனந்ண ந்ரலும் , 

இண்டு னலீடுகளும் எற்றுஷின் அபஷக் வகரண்டினப்தஷ 
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உறுறப்தடுத்ணகறநண. கறரஸ்ஏர் அல்னண கறரஸ் வயட்ஜறங் ன்தண 

ிகங்கபிலும் றகனரம் , இண இண்டு வரடர்னள்ப னலீடுகஷபக் 

வகரண்ட ிகத்ஷ உள்படக்குகறநண , இஷ இண்டும் சந்ஷ ற்ந 

இநக்கத்றற்கு உர்றநன் வகரண்டஷ , என னலீடு ற்வநரன்றுக்கு 

தரணகரப்ஷத அபிக்கறநண. 

 
தெட்ஜிங் தநொக்கங்கள் 

வயட்ஜறங் உத்றகள் தற்நற னந்ஷ ிரத்றல் , அதரத்ஷக் 

குஷநப்தஶ வயட்ஜறங்கறன் எஶ ஶரக்கம் ன்று ரங்கள் கனறஶணரம் , 

இனப்தினும், சறன சங்கபில் , வயட்ஜர்கள் அறக னரதம் ஈட்ட 

ஷசடரில் அறக ஆதத்ஷ டுத்ணக் வகரள்பத் ரரக இனக்கனரம் , 

வணணில் அஷணத்ண ிஷன அதரங்கஷபனேம் ீக்குண ீக்குற்கு 

றகுக்கும். றறுணத்றன் னரதம் , ல்னர ஶத்றலும் ன்நரக 

இனக்கரண. 

ணஶ, வயட்ஜர்கள் குஷநந்தட்ச-ரறுதரடுகள் வயட்ஜ் ிகற த்ஷத் 

ி ஶறு வயட்ஜறங் ிகறத்ஷப் தன்தடுத்னரம் அல்னண 

வயட்ஜறங்கறன் கலழ் ினப்தத்ணடன் வசல்னனரம் . சந்ஶகத்றற்கு இடறன்நற 

வயட்ஜறங் ிகறம் அல்னண வ்பவு வயட்ஜ் வசய்ண ன்தண 

வயட்ஜரின் இடர் ினப்தத்ஷப் வதரறுத்ண . குஷநரண வயட்ஜ்கள் , 

அறக ஆதத்ணகஷப அர் கனணகறநரர். இண ட்டுறன்நற, றர்கரன ிஷன 

கர்வுகள் குநறத் லுரண ம்திக்ஷகின் கரரக வயட்ஜர் ணண 

வயட்ஜறங் உத்றஷ தின்ணர் ரற்நனரம் . ணஶ வயட்ஜறங் குநறக்ஶகரள் 

ன்தண என வரடர்னஷட கனத்ரகும் , ஶலும் ஶகட்தண ற்றும் 
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றனம்னஷப் வதரறுத்ண . ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , இண 

வயட்ஜறங் னெனம் னரதத்றற்கும் இடர் குஷநப்னக்கும் இஷடினரண 

ர்த்கரகும், வணணில் இண அதரத்ஷ குஷநக்கனரம் , ஆணரல் 

இந் னரதத்றன் வசனில். 

தெட்ஜ் தயொண்ல 

என வயட்ஜ் றறுி திநகு , அஷ றநம்தட றர்கறப்தண அசறம் . 

ணஶ க் கரண கண்கரிப்ன ற்றும் சரிவசய்ல் ஆகறஷ 

வயட்ஷஜ றர்கறப்தற்கரண னக்கற கரிகபரகும் . வயட்ஜறன் 

றர்தரர்த் (அல்னண வபிஶற்றும் அபஶரடு ) வரடர்னஷட 

வயட்ஜறன் வசல்றநஷண னஷநரண றப்தடீு வசய் ஶண்டும் , 

ஶலும், வயட்ஜறங்கறல் இனந்ண ினம்தி னடிவுகள் 

அஷடப்தடில்ஷன ன்நரல் , கரங்கஷபக் கண்டநறந்ண ஶஷரண 

டடிக்ஷககள் டுக்கப்தட ஶண்டும் . றர்கரனத்றல் வயட்ஜ் 

வசல்றநஷண ஶம்தடுத் , வயட்ஜறங்ஷக றநம்தட றர்கறக்க , தின்னம் 

டடிக்ஷககள் டுக்கப்தடுகறன்நண: 

தெட்ஜ் கண்கொைிப்பு 

என வயட்ஜறங்கறன் வசல்றநஷணத் வர டர்ந்ண கண்கரிப்தண 

அசறம். இந் ஶரக்கத்றற்கரக , னணப்தித் அடிப்தஷடில் தின்னம் 

கல்கள் வரடர்ந்ண கறஷடக்க ஶண்டும்: 

பை நிலய 

வயட்ஜர் த றஷனின் ற்ஶதரஷ அபஷப் தற்நற கஷனப் 

வதந ஶண்டும் . வயட்ஜ் வரடங்கறறல் இனந்ண அன் அபவு 

ரற்நங்கள் ன்ண ? இன்றுஷ இந் றஷனில் ற்தட்ட னறகள் 
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அல்னண இப்னகள் ன்ண ? இத்ஷக ினகலுக்கரண கரங்கள் 

ன்ண? னனறண 

 ிர்கொய நிலய 

அஶஶதரல், த றஷன , றர்கரன றஷனின் அபவு , இந் றஷனில் 

இன்றுஷ ற்தட்ட னரதம் ற்றும் ஷ்டம் ஶதரன்நஷ , ஶலும் 

தரிசலனறக்க ஶசகரிக்கப்தடும். 

லிரிம்புகள் 

ரர்ஜறன் ஶஷகளுக்கு அர்ப்திக்கப்தட்ட றறகபின் வரத் அபவு , 

இணரள் ஷினரண றக றற , றக வசனவுகள் ற்றும் ஶலும் , 

றர்கரன ரர்ஜறன் அஷப்னகஷபச் சந்றப்தற்கரண றற ற்தரடுகபின் 

இனப்ன ஶதரன்ந அஷணத்ண ரர்ஜறன் வரடர்தரண கல்களும் வரடர்ந்ண 

கறஷடக்க ஶண்டும். 

அடிப்பலட இக்கங்கள் 

அடிப்தஷடில் ரற்நங்கள் வரடர்தரண அஷணத்ண கல்களும் , அஷ 

னன்கூட்டி றர்தரர்ப்னடன் எத்ணப்ஶதரகறன்நணர அல்னண குநறப்திட்ட 

ஶ இஷடவபிில் ஶனும் வதரி ினகல்கள் உள்பர ன்தஷப் 

தரர்க்க ஶசகரிக்கப்தட ஶண்டும். 

பு ி  கலல் 

சறன சங்கபில் , சந்ஷில் னற அஷனகள் ற்தடுகறன்நண அல்னண 

ஸ்தரட் அல்னண ஃப்னைச்சர்கபின் ிஷனகபில் ரற்நத்ஷ ற்தடுத்ணம் 

அடிப்தஷட வசரத்ணக்கள் தற்நற னற கல்கள் குநறப்திடப்தட்டு , 

றறுணம் தின்தற்றும் வயட்ஜறங் உத்றில் அற்நறன் ரக்கத்ஷ 

றப்திடுற்கு ஶலும் தகுப்தரய்வு வசய் ஶண்டும். 
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குமிீட்டு  ிர்கொயங்கள் 

இன்வடக்ஸ் ஃப்னைச்சர்ஸ் ன்தண என ர்த்கர் இன்று றறக் 

குநறடீ்ஷட ரங்க அல்னண ிற்க அனுறக்கும் எப்தந்ங்கள் ற்றும் 

அண திற்கரனத்றல் ீர்க்கப்தடும் . ர்த்கர்கள் குநறடீ்டு றர்கரனத்ஷப்  

தன்தடுத்ற S&P 500 ஶதரன்ந குநறடீ்டின் ிஷன றஷசஷ 

ஊகறக்கறநரர்கள். னலீட்டரபர்கள் ற்றும் னலீட்டு ஶனரபர்கள் ங்கள் 

தங்கு னலீடுகஷப இப்னகபினறனந்ண தரணகரக்க குநறடீ்டு றர்கரனம் 

தன்தடுத்ப்தடுகறநண. 

இன்தடக்ஸ் ஃபிமச்சர்ஸ் ப்படி தலலய தசய்கிமது? 

அஷணத்ண றர்கரன எப்தந்ங்கஷபப் ஶதரனஶ , குநறடீ்டு 

றர்கரனனம், ர்த்கர் அல்னண னலீட்டரபனக்கு றர்கரன ஶறில் 

அடிப்தஷடக் குநறடீ்டின் அடிப்தஷடில் எப்தந்த்றன் த றப்ஷத 

ங்குற்கரண அறகரத்ஷனேம் வதரறுப்ஷதனேம் ங்குகறநண . என 

ஆஃப்வசட்டிங் எப்தந் த்றன் னெனம் எப்தந்ம் கரனரறரகும் னன் 

சறஷக்கப்தடரிட்டரல், கரனரறரகும் ஶதரண த றப்ஷத 

ங்குற்கு ர்த்கர் கடஷப்தட்டினக்கறநரர் . குநறடீ்டு ன்தண என 

வதரனபின் ிஷன அல்னண வசரத்ணக்கபின் வரகுப்தின் அபடீு ஆகும் . 

குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் வடரிஶடி வ்கள், அரண அஷ அடிப்தஷடச் 

வசரத்ஷ (குநறடீு) அடிப்தஷடரகக் வகரண்டஷ . தங்குகள், வதரனட்கள் 

ற்றும் ரங்கள் உட்தட தந் அபினரண வசரத்ணக்கஷப ர்த்கம் 

வசய் ர்த்கர்கள் இந்த் ரரிப்னகஷபப் தன்தடுத்ணகறன்நணர் . 

குநறடீ்டின் றப்ன அல்னண ஶய்ரணத்றல் தந் ம் கட்ட , என 
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னலீட்டரபர் S&P 500 இல் குநறடீ்டு றர்கரனத்ஷ ரங்கனரம் அல்னண 

ிற்கனரம். 

குமிீட்டு  ிர்கொயத்ல  வ்லொறு லர்த் கம் தசய்லது? 

குநறடீ்டு றர்கரன னலீடு அல்னண ர்த்கத்றல் , ரங்குதனம் 

ிற்தனம் னங்கஷப ரங்குஷனேம் ிற்தஷனேம் னட் டுகறநரர்கள். 

இன ப்திணனம் ங்கள் தங்குகஷப என குநறப்திட்ட ிஷனில் ற்றும் 

என குநறப்திட்ட ஶறில் சட்டப்னர்ரக னெடுற்கு 

எப்னக்வகரள்கறநரர்கள். ர்த்கர்கபின் ரங்குல் ற்றும் ிற்தஷண 

ஆர்டர்கள் அர்கள் சரர்தரக றர்கரன கர் னெனம் ஷக்கப்தடுகறன்நண . 

அடுத் கட்டம் , ஆம்த ற்றும் தரரிப்ன ிபிம்னகளுடன் , ஆர்டர்கஷப 

ரங்குற்கும் ிற்தற்கும் ீண்ட ற்றும் குறுகற றஷனஷ 

உனரக்குரகும். றர்கரன எப்தந்ங்கபின் கட்டம் னளணரக 

தத்ஷ அடிப்தஷடரகக் வகரண்டண . கரனரற ஶறில் , 

ிற்தஷணரபனம் ரங்குத னம் எப்தந் ிஷனில் உள்ப 

ஶறுதரட்ஷட தரக வசலுத்ற வதநனரம் . பிஷரகச் வசரன்ணரல் , 

அறக ிஷன ரங்குதனக்கு னரதத்றல் ிஷபகறநண , அஶ ஶத்றல் 

குஷநந் ிஷன ிற்தஷணரபனக்கு ஷ்டத்ஷ ற்தடுத்ணகறநண. 

குமிீட்டு  ிர்கொய லலககள் 

குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் தன ஷக கபில் உள்பண , அஷ கலஶ 
குநறப்திடப்தட்டுள்பண: 

றஃப்டி 50: 50 அடிப்தஷட தத்றங்கள் BSE இன் வசன்சறட்டிவ் இன்வடக்ஸ் 
அல்னண வசன்வசக்ஷம உனரக்குகறன்நண. 

றஃப்டி டி : கல் வரறல்ணட்தத்றன் தங்குகள் அடிப்தஷட வசரத்ணக்கஷப 
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உனரக்குகறன்நண. இந் றர்கரனங்கபின் அறர் ஷ்டம் எட்டுவரத் 

ணஷநின் வசல்றநஷணப் வதரறுத்ண. 

ஸ்&தி திஸ்இ வசன்வசக்ஸ் : 30 அடிப்தஷட தத்றங்கள் திஸ்இின் 
வசன்சறட்டிவ் இன்வடக்ஸ் அல்னண வசன்வசக்ஷம உனரக்குகறன்நண . 

றஃப்டி ங்கற : ங்கற தங்குகள் குநறடீ்ஷட உனரக்குகறன்நண , ணஶ றஃப்டி 

ங்கற றர்கரனம்  வ்ரறு வசல்தடும் ன்தண ங்கறகள் வ்பவு 

சறநப்தரக வசல்தடுகறன்நண ன்தஷப் வதரறுத்ண. 

S&P BSE Bankex : றர்கரனத்றல் வசன்வசக்மறல் தட்டினறடப்தட்ட ங்கறப் 
தங்குகள் உள்பண. 

ஸ்&தி திஸ்இ வசன்வசக்ஸ் 50: இந் குநறடீு வசன்வசக்ஷம உனரக்கும் 30 

தங்குகளுக்கு தறனரக 50 தங்குகஷப உள்படக்கறண. 

S&P BSE Bharat 22 Index: இந் குநறடீு 22 த்ற வதரணத்ணஷந 

றறுணங்கபரல் ஆணண . ற்நஷ: வபிரட்டு தங்குச் சந்ஷகபில் 

இனந்ணம் இந் றர்கரனங்கபில் ீங்கள் ர்த்கம் வசய்னரம். 

குமிீட்டு  ிர்கொயத் ின் முக்கித்துலம் 

வதரி தங்கு வகரள்னல் வசய் தப் தற்நரக்குஷந கரரக , 

றர்கரன எப்தந்ங்கள் றகவும் தனுள்ப ர்த்க ினப்தங்கபில் 

என்நரகும். இண என றத்ஶரன்நல் அடிப்தஷடினரண னலீடு ஆகும் , 

இண ர்த்கர்கள் அறகரக சம்தரறக்கும் ஶதரண குஷநரக வசனறக்க 

அனுறக்கறநண. ஶலும், ஈக்ிட்டிகள் அல்னண தங்குக் குநறடீ்டு 

றர்கரனத்ஷப் தன்தடுத்ணற்கு இண்டு னஷநகள் உள்பண: 

அனுதம் ரய்ந் ர்த்கர்கள் றர்கரன எப்தந்ங்கஷபப் 

தன்தடுத்ற என அடிப்தஷட வசரத்ண அல்னண குநறடீ்டின் றர்கரன 

றஷசில் தந்ம் கட்டனரம் . பிஷரகச் வசரன்ணரல் , றர்கரன 
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எப்தந்ங்கஷப ரங்குண அல்னண ிற்தற்குப் தறனரக , 

னலீட்டரபர்கள் என ற்நம் அல்னண கடுனடரண சந்ஷில் 

ஊகங்கள் னெனம் வசரத்ணக்கபின் குளில் தந்ம் கட்டனரம் . ஊகத்றன் 

ஶதரண வற்நறகரண றஷனகபில் னட்டுற்கு ர்த்கர்கள் சந்ஷ 

னன்ஶணற்நங்களுடன் வரடர்ந்ண இனக்க ஶண்டும் . அறகப்தடிரண 

தங்கு ிஷன ற்ந இநக்கங்கபின் ிஷபரக ற்தடும் இப்னகளுக்கு 

றரக தன ர்த்கர்கள் றர்கரன எப்தந்ங்கஷபப் 

தன்தடுத்ணகறன்நணர். தங்கு ிஷனகள் ழீ்ச்சறஷடனேம் ஶதரண , தங்கு 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர அல்னண ஈக்ிட்டி இன்வடக்ஸ் ி னப்தங்கஷபக் 

வகரண்ட னலீட்டரபர்கள் தத்ஷ இக்கும் அதரத்ஷக் குஷநக்க 

றர்கரன எப்தந்ங்கஷப ிற்கறநரர்கள் . தங்கு ிஷனகள் 

ழீ்ச்சறஷடஷ றர்த்ண , றர்கரன எப்தந்ங்கள் இந் ித்றல் 

றப்ஷதப் வதறுகறன்நண. 

 
பங்கு குமிீடு 

தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனம் ன்ந  கனத்ஷ ிரறப்தற்கு னன் , 

தங்கு குநறடீ்டு ன்ந வசரல்ஷனப் தற்நற ரம் வரிந்ண வகரள்ப 

ஶண்டும். தங்குச் சுட்வடண் அல்னண தங்குச் சந்ஷக் குநறடீு ன்தண 

வவ்ஶறு தங்குகபின் வரகுப்ஷதக் வகரண்ட என ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர 

ஆகும். ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , இந்ற ஶ சற தங்குச் 

சந்ஷில் ர்த்கம் வசய்ப்தடும் NIFTY S &P CNX ஶதரன்ந என 

குநறப்திட்ட தங்குச் சந்ஷில் ர்த்கம் வசய்ப்தடும் வவ்ஶறு 

தத்றங்கபின் ிகறரச்சரங்கபின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷப் ஶதரன்ஶந 
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என தங்குக் குநறடீு , S&P 500 இன்வடக்ஸ் 500 வதரணரண தங்குகள் , 

னனறண வகரண்டண . இந் குநறடீுகள் குநறப்திட்ட குநறடீ்டரல் 

உள்படக்கப்தட்ட தங்குச் சந்ஷகபின் குநறப்திட்ட திரிவுகபின் றப்தில் 

ற்தடும் ரற்நங்கபின் சுனக்க அபஷ ங்கவும் . அரண என 

குநறப்திட்ட குநறடீ்டில் ற்தடும் ரற்நம் அந் குநறடீ்டில் உள்ப 

தங்குகபின் சரசரி றப்தில் ற்தடும் ரற்நத்ஷ திறதனறக்கறநண . என 

குநறப்திட்ட குநறடீ்டில் ஶசர்க்கப்தட்டுள்ப தங்குகபின் ண்ிக்ஷக அன் 

ஶரக்கத்ஷப் வதரறுத்ண இனக்கனரம் , இணரல், அபவு குநறடீ்டுக்கு 

ரறுதடும். 

வ்ரநரினும், இந் தங்கு குநறடீுகபில் சறன வதரணரண அம்சங்க ள் 

உள்பண, அஷ கலஶ உள்பண: வதரணரண அம்சங்கள் 

1. என தங்குக் குநறடீ்டில் குநறப்திட்ட ண்ிக்ஷகினரண தங்குகள் 

உள்பண, அரண 30, 50, 100, 200, 500 ற்றும் தன தங்குகபின் குநறப்திட்ட 

ணஷந ண்கபின் ிக்குநறப்ன. 

2. குநறடீ்ஷட அடிப்தஷடரகக் வகரண்ட அடிப்தஷட கரனத்றன் ஶ ர்வு. 

குநறடீ்டு அடிப்தஷடின் வரடக்க றப்ன 100, 1000 ஶதரன்ந வதரி 

சுற்றுக்கு அஷக்கப்தட்டுள்பண. 

3. குநறடீ்டின் றப்ஷதத் ீர்ரணிக்க குநறடீ்டில் ஶசர்ப்தற்கரண என 

தங்ஷகத் ஶர்ந்வடுக்கும் னஷந அல்னண ிற. 

4. ண்கி சரசரி , ஷடனேள்ப சரசரி ஶதரன்ந ணிப்தட்ட தங்குகபின் 

ிஷனகஷப இஷக்க வதரணரகப் தன்தடுத்ப்தடும் தன னஷநகள் 

உள்பண. 

5.  ிஷன ஷடிடப்தட்ட குநறடீு , னரணம் ச ஷடனேள்ப குநறடீு 
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ற்றும் சந்ஷ னெனணம் ஷடிடப்தட்ட குநறடீு ஶதரன்ந னென்று 

ஷகரண குநறடீ்டு கட்டுரணம் உள்பண. 

6. என தங்கு குநறடீு ன்தண குநறீ ட்ஷட உனரக்கும் தங்குகபின் 

வரகுப்தின் றப்தில் ற்தடும் ரற்நத்ஷக் குநறக்கறநண . ணஶ, இண 

என குநறப்திட்ட ஶறில் ிஷனகபின் சரசரிரக வபிப்தடுத்ப்தடும் 

எப்தடீ்டு றப்ன. 290 

7. குநறடீரணண சந்ஷஷப் திறறறத்ணப்தடுத் ஶண்டும் ற்றும் 

அந்ச் சந்ஷி ன் வதரணரண ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரரல் வதநப்தட்ட 

னரணத்ஷக் குநறக்கும். 

8. என தங்கு குநறடீு சந்ஷ டத்ஷக்கரண கரற்நளத்ரணிரக 

வசல்தடுகறநண, ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர வசல்றநனுக்கரண அபவுஶகரனரகும் . 

ஶலும், சந்ஷ குநறத் ரநறனம் றர்தரர்ப்னகஷபனேம் இண 

திறதனறக்கறநண. 

 
பங்கு குமிீட்டு  ிர்கொயம் 

என தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன எப்தந்ம் , பிஷரண வசரற்கபில் , 

என தங்கு குநறடீ்டின் னக றப்ஷத ரங்க அல்னண ிற்தற்கரண 

றர்கரன எப்தந்ரகும் . அவரிக்கன் ஸ்டரண்டர்ட் அண்ட் னர்ஸ் 500 

இன்வடக்ஸ், சீதகரனரக உனகம் னளணம் தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன 

ர்த்கத்றல் குநறப்திடத்க்க பர்ச்சற உள்பண. தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன 

ிஷனகபின் ரற்நங்கள் அடிப்தஷட தங்கு குநறடீ்டுடன் றகவும் 

எத்ரக இனக்கும் . இண வரடர்தரக டத்ப்தட்ட தல்ஶறு ஆய்வுகள் 

னெனம் இண கண்டநறப்தட்டுள்பண . னங்கரனக் கு நறடீுகள் ற்றும் 
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தக் குநறடீுகள் ீரண னரணத்ஷ எப்திடுஷகில் , இந் இண்டு 

குநறடீுகளுக்கும் இஷடஶ றகக் குஷநரண ித்றரசம் இனப்தண 

கண்டநறப்தட்டுள்பண. இனப்தினும், றர்கரனக் குநறடீுகபின் ற்ந 

இநக்கம் தப் தங்குக் குநறடீுகஷபக் கரட்டிலும் ஏபவு அற கரக 

உள்பண. ஸ்டரண்டர்ட் அண்ட் னர்ஸ் 500 (S & P500) இன்வடக்ஸ் 500 

வவ்ஶறு தங்குகபின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷ அடிப்தஷடரகக் 

வகரண்டண: 400 வரறல்ணஷநகள், 40 தன்தரடுகள், 20 ஶதரக்குத்ண 

ற்றும் 40 றறகள். ந் ஶத்றலும் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் உள்ப 

தங்குகபின் ஷடகள்  தங்குகபின் வரத் சந்ஷ னெனணத்ஷ 

திறதனறக்கறநண. ( தங்கு ிஷன x றலுஷில் உள்ப தங்குகபின் 

ண்ிக்ஷக). றனைரர்க் தங்குச் சந்ஷில் தட்டினறடப்தட்டுள்ப 

அஷணத்ணப் தங்குகபின் சந்ஷ னெனணத்றல் சுரர் 80 சீத்ஷ 

இந்க் குநறடீு வகரண்டுள்பண. 

பங்கு குமிீட்டு  ிர்கொய எப்பந் ங்கரின் லிலக்குமிப்பு 

அஷணத்ண தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன எப்தந்ங்களும் குநறப்திட்ட தங்குச் 

சந்ஷகபில் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண. டுத்ணக்கரட்டரக, ஸ்டரண்டர்ட் 

அண்ட் னர்ஸ் 500 ஃதினைச்சர்ஸ் எப்தந்ம் தின்னம் ிக்குநறப்னகஷபக் 

வகரண்டுள்பண 

 
ஸ்டரண்டர்ட் அண்ட் னர்ஸ் 500 றர்கரன எப்தந் ிக்குநறப்னகள்: 

1. எப்தந்ம்: ஸ்டரண்டர்ட் அண்ட் னர்ஸ் 500 இன்வடக்ஸ் 

2. தரிரற்நம்: சறகரஶகர வர்கன்ஷடல் க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

3. அபவு : S&P 500 குநறடீ்ஷட ிட $500 டங்கு 
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4. வடனறரி ரங்கள்: ரர்ச், ஜழன், வசப்டம்தர், டிசம்தர் 

5. வடனறரி ிக்குநறப்னகள்: வள்பிக்கறஷ 

வரடக்கத்றல் குநறடீ்டின் றப்தின் தடி த ீர்வு 

ர்த்கத்றன் கஷடசற ரள் 

6. குஷநந்தட்ச ிஷன கர்வுகள் : 0.05 குநறடீ்டு னள்பிகள் அல்னண 
என எப்தந்த்றற்கு $25 

எம தபொர்ட்ஃதபொயிதொ தயொண்ல கமலிொக பங்கு குமி ீட்டு 
 ிர்கொயம் 

றற ஶனரபர்கள் அல்னண த ஶனரபர்கள் தங்கு குநறடீ்டு 

றர்கரனத்ஷ அடிப்தஷடில் னென்று ஶரக்கங்களுக்கரகப் 

தன்தடுத்ணகறன்நணர்; வயட்ஜறங், வசரத்ண எணக்கலடு ற்றும் கசூல் 

ஶம்தரடு. இஷ இங்ஶக இந் தகுறில் ிரறக்கப்தடுகறன்நண . 

னனரரக, வயட்ஜறங் கனிரகப் தன்தடுத் , தங்குக் குநறடீ்டு 

றர்கரனம் ரனக்குத் ஶஷ ன்தஷ ரம் அநறந்ண வகரள்ப ஶண்டும் . 

இணஶதரன்ந அஷணத்ண னலீட்டரபர்களும் , குநறப்தரக ஏய்வூற றறகள் , 

தஸ்த றறகள் , ஆனேள் கரப்தடீ்டு றறுணங்கள் , னலீடு ற்றும் றற 

றறுணங்கள், ங்கறகள், ண்ஶடரவ்வன்ட் றறகள் , வதரண னங்கரன 

ஷப்ன றறகள் ஶதரன்ந என வதரி றற அல்னண வதரண றறகஷப 

றர்கறக்கறன்நணர். றர்கரன சந்ஷ னன்ஶணற்நங்கள் தற்நற றச்சற்ந 

ன்ஷ கரரக தங்கு றப்னகபில் ற்தடும் ழீ்ச்சற . தங்குகஷப 

ிற்தன் னெனனம் , திற்கரனத்றல் அற்ஷந ீண்டும் ரங்குன் 

னெனனம் இஷச் வசய்னரம் , ஆணரல் கிசரண தரிர்த்ஷண 

வசனவுகஷப இண ற்தடுத்ணம் ன்தரல் இந் உத்ற றகவும் 

வதரனத்ரணண அல்ன . அன் ிஷபரக , றற ஶனரபர்கள் ங்கள் 
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ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர கட்டஷப்ஷத ஶடிரகவும் , றனம்தத் றனம்தவும் 

ரற்றுற்குப் தறனரக , தங்குக் குநறடீ்டு றர்கரனத்ணடன் வயட்ஜ் 

வசய் ினம்னகறநரர்கள் . வயட்ஜறங் வரடர்தரண ிரத்றற்குச் 

வசல்ற்கு னன் , தங்கு னலீடுகள் ற்றும் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர 

ஶனரண்ஷ வரடர்தரண அதரங்கள் குநறத் சறன தின்ணிஷப் 

னரிந்ண வகரள்ப ஶண்டும். 

தரணகரப்ஷத ஷத்றனப்தறல் இண்டு ஷகரண ஆதத்ணகள் 

உள்பண: 

1. னஷநரண ஆதத்ண 

2. னஷநற்ந ஆதத்ண 

அஷணத்ண தங்குகளும் றறுணத்ரல் கட்டுப்தடுத்ப்தடர இத்ஷக 

கரிகளுக்கு வபிப்தடும் , இஷ ட்டி ிகறங்கள் , தகீ்க 

ிகறங்கள், அசரங்க ர்த்கக் வகரள்ஷககள் , வதரனபரர 

டடிக்ஷககள், அசறல் கரிகள் , ரிச் சட்டங்கபில் ரற்நங்கள் 

ற்றும் தன ஶதரன்ந சந்ஷ ஆதத்ண கரிகள் ன்று 

அஷக்கப்தடுகறன்நண. . அத்ஷக ஆதத்ண சந்ஷ ஆதத்ண அல்னண 

னஷநரண ஆதத்ண ன்று அஷக்கப்தடுகறநண . றுனநம், னஷநற்ந 

அல்னண உறுறரண குநறப்திட்ட ஆதத்ண குநறப்திட்ட றறுணம் அல்னண 

வரறல்ணஷநனேடன் வரடர்னஷடண . தன தங்குகபின் தனப்தட்ட 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷக் வகரண்டினப்தன் னெனம் இந் அதரத்ஷ 

தல்ஷகப்தடுத்னரம். எவ்வரன தங்கும் சந்ஷனேடன் ஏபிற்கு 

கனம் ன்தரல் , தல்ஷகப்தடுத்ல் னெனம் சந்ஷ அதரத்ஷ அகற்ந 
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னடிரண. ணஶ, இந் ஆதத்ஷ டுக்க அல்னண றர்கறக்க தங்கு 

குநறடீ்டு றர்கரனம் தன்தடுத்ப்தடனரம். 

 
சந்ல  அபொத்ல  அரலிடு ல் 

தடீ்டர ன்தண னஷநரண அதரத்றன் அபடீு ஆகும் . இண ஸ்கறரிப் 

(வசரத்ண) vis-à-vis குநறடீ்டு இக்கங்கபின் உர்றநஷண அபிடுகறநண . 

தடீ்டர (β) ன்தண தங்குகபின் னரய் ற்றும் எட்டுவரத் சந்ஷின் 

னரய்க்கு இஷடஶ உள்ப ஶகரரரின்ஸ் (ஶகரய்.) ண 

ஷறுக்கப்தடுகறநண. 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ஶனரபர்கள் வதனம்தரலும் ஈக்ிட்டி 

இன்வடக்ஸ் ஃதினைச்சர்கஷப சரத்றரண இப்னகளுக்கு றரக என 

வயட்ஜ் ஆக ரங்குகறநர ர்கள். ஶனரபர் அறக ண்ிக்ஷகினரண 

தங்குகபில் திகஷபக் வகரண்டினந்ரல் , தங்கு குநறடீ்டு 

றர்கரனங்கஷப ிற்தன் னெனம் தங்கு ிஷனகள் குஷநனேம் 

அதரத்ஷத் டுக்க குநறடீ்டு றர்கரனம் உவும் . தன தங்குகள் எஶ 

வதரணரண றஷசில் கர்ரல் , ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர ஶனரபர் 

தங்குகபின் ிஷன குஷநனேம் தட்சத்றல் என குநறடீ்டு றர்கரன 

எப்தந்த்ஷ ிற்கனரம் அல்னண குஷநக்கனரம் . சந்ஷ சரிவு 

ற்தட்டரல், ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் உள்ப தங்குகள் றப்ன குஷநனேம் , 

ஆணரல் ிற்கப்தட்ட குநறடீ்டு றர்கரன எப்தந்ங்கள் தங்குகபின் 

இப்ஷத ஈடுவசய்னேம் றப்ஷதப் வதறும் . றற ஶனரபர் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் றர்ஷநரண அதரங்கள் அஷணத்ஷனேம் 

டுக்கனரம் அல்னண அஷ ஏபவு ட்டுஶ ஈடுகட்ட னடினேம் . 
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வயட்ஜறங்கறன் ீங்கு ன்ணவன்நரல், வயட்ஜ் ஶஷில்ஷன ன்நரல் 

இண னரதத்ஷக் குஷநக்கறநண. 

ஊகங்கள் ற்றும் பங்கு குமிீட்டு  ிர்கொயம் 

ஆர்திட்ஶஜ் ற்றும் வயட்ஜறங் க்ஷகப் தற்நற ிரறத் திநகு , 

தங்குக் குநறடீ்டு றர்கரனத்ணடன் ஊகத்ஷ இப்ஶதரண தரிசலனறப்ஶதரம் . 

ஊக ிகர்கபின் அடிப்தஷடக் குநறக்ஶகரள் சந்ஷில் ற்நம் அல்னண 

குஷநல் ஆகறற்நறல் வசல்ன் னெனம் சூப்தர் னரதத்ஷ 

ஈட்டுரகும் ன்தஷ ரம் அநறஶரம் . ணிப்தட்ட தங்குகபின் 

ரறுதரடுகள், வசட்டில்வன்ட் சுற்சறகள் ஶதரன்நற்நறன் ரக்கம் 

குநறப்திட்ட தங்குகபில் ற்தடுத்ர ரக்கத்ஷ இன்வடக்ஸ் ஃதினைச்சர்ஸ் 

அர்களுக்கு என சறநந் கனிரக அனுறக்கறநண . ஊக ிகர்கள் 

என உத்றஷத் ஶர்ந்வடுக்கனரம், அங்கு அர்கள் என ஶர்ஷநரண 

தரர்ஷஷக் வகரண்டினக்கனரம் ற்றும் றர்கரனத்றல் ீண்ட கரனம் 

வசல்னனரம். இஶஶதரல், அர்கள் என னட்டுத்ணரண தரர்ஷ 

ற்றும் றர்கரனத்றல் குறுகறரக இனக்கனரம் . னன்ணரக தங்கு 

குநறடீ்டு றர்கரனம் னற்கு னன் ன, ஊக ிகர்களுக்கு இண்டு 

ரற்று றகள் இனந்ண . னனரரக, அர்கள் குநறடீ்டுடன் கனம் 

றப் தங்குகஷபத் ஶர்ந்வடுக்கனரம் , இணரல் அர்கள் றர்தரர்க்கும் 

கர்வுக்கு என றஷனப்தரட்ஷட டுக்க னடினேம் . ஆணரல் இந் 

டடிக்ஷக றகவும் ஆதத்ரணரக இனக்கும் . இண்டரரக, அர்கள் 

குநறடீ்டில் உள்ப அஷணத்ணப் தங்குகஷபனேம் ஶர்ந்வடுத்ண 

அஷணத்றலும் ர்த்கம் வசய்னரம் . றப் தங்குகபின் 



 

146  

அடிப்தஷடரணண குநறடீ்ஷட ஏபிற்குப் திறதனறக்கனரம் , ஆணரல் 

இன்னும் ணிப்தட்ட தங்கு ரறுதரடுகள் னரணத்ஷப் தரறக்கும் , 

ஶலும், அறக கறன் ஶதரன்நற்றுடன் இண றகவும் ிஷன 

உர்ந்ண. ஆணரல் இப்ஶதரண தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன அநறனகத்ணடன் , 

அத்ஷக ம்னகள் குநறப்திடப்தட்டுள்பண கணித்ண னகறன்நணர் . 

இப்ஶதரண ஊக ிகர்கள் எப்தந்த்றல் ீண்ட றஷனப்தரட்ஷட டுத்ண , 

என சறநற ரர்ஜறஷண வசலுத் ற, றர்தரர்க்கப்தடும் ஶதரக்ஷக அஷட 

னற்தடனரம் ற்றும் அற்கு ஶர்ரநரக , கடுனடரண தரர்ஷ -

ிற்தஷண குறுகற குநறடீ்டு எப்தந்ம் ற்றும் குநறடீ்டு குஷநனேம் 

ஶதரண கர் . னனறண. ஆணரல் இப்ஶதரண தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன 

அநறனகத்ணடன், குநறப்திடப்தட்ட அத்ஷக ம்னகள் 

கணிக்கப்தடுகறன்நண. இப்ஶதரண ஊக ிகர்கள் எப்தந்த்றல் ீண்ட 

றஷனப்தரட்ஷட டுத்ண , என சறநற ரர்ஜறஷண வசலுத்ற , 

றர்தரர்க்கப்தடும் ஶதரக்ஷக அஷட னற்தடனரம் ற்றும் அற்கு 

ஶர்ரநரக, கடுனடரண தரர்ஷ -ிற்தஷண குறுகற குநறடீ்டு 

எப்தந்ம் ற்றும் கு நறடீ்டு குஷநனேம் ஶதரண கர் . னனறண. ஆணரல் 

இப்ஶதரண தங்கு குநறடீ்டு றர்கரன அநறனகத்ணடன் , குநறப்திடப்தட்ட 

அத்ஷக ம்னகள் கணிக்கப்தடுகறன்நண . இப்ஶதரண ஊக ிகர்கள் 

எப்தந்த்றல் ீண்ட றஷனப்தரட்ஷட டுத்ண , என சறநற ரர்ஜறஷண 

வசலுத்ற, றர்தரர்க்கப்தடும் ஶதரக்ஷக அஷட னற்தடனரம் ற்றும் 

அற்கு ஶர்ரநரக , கடுனடரண தரர்ஷ -ிற்தஷண குறுகற குநறடீ்டு 

எப்தந்ம் ற்றும் குநறடீ்டு குஷநனேம் ஶதரண கர். 
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இந் ி பங்குச் சந்ல ில் பங்குச் சுட்தடண்  ிர்கொய லர்த் கம் 

வசதி ரரிம் ஶ 11, 1998 அன்று டரக்டர் . ல்.சற கு ப்ர கறட்டிின் 

தரிந்ணஷகஷப ற்றுக்வகரண்டண ற்றும் இந்றரில் வடரிஶடிவ் 

ர்த்கத்ஷ தடிப்தடிரக அநறனகப்தடுத் எப்னல் அபித்ண . தரிந்ணஷ 

ரிஷசரணண தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனம் , குநறடீ்டு ினப்தங்கள் 

ற்றும் தங்குகபின் ினப்தங்கள் ஆகும் . இந்றரில் வடரிஶடிவ் 

ர்த்கத்ஷ எளங்குதடுத்ணல் ற்றும் கட்டுப்தடுத்ணற்கரண 

குளரல் தரிந்ணஷக்கப்தட்ட ணஷச் சட்டங்களுக்கும் ரரிம் எப்னல் 

அபித்ண. இன் ிஷபரக, தங்குச் சந்ஷகபரண இந்ற ஶசற தங்குச் 

சந்ஷ (ன்ஸ்இ) ற்றும் தரம்ஶத ஸ்டரக் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஆஃப் இந்றர 

(திஸ்இ) ஆகற இண்டும் இந்றரில் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

அநறனகப்தடுத் னன்னற்சற டுத்ண. சுனக்கரண ிங்கள் 

அர்கபின் ரரிப்னகள் கலஶ வகரடுக்கப்தட்டுள்பண. 
 

NSE இன் N FUTIDX NIFTY (NIFTY) 

இந்றரின் ஶசற தங்குச் சந்ஷ ஜழன் 12, 2000 அன்று 'றஃப்டி' ன்ந 

றர்கரனத்ஷ அநறனகப்தடுத்றண. இந் கனிின் னக்கற அம்சங்கள் 

1. கனிின் வதர் N FUTIDX NIFTY. 

2. அடிப்தஷடக் குநறடீு S&P CNX NIFTY (NSE 500). 

3. எப்தந் அபவு . குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் அடிப்தஷடச் வசரத்றன்தடி 

ஶற்ஶகரள் கரட்டப்தடும் , அரண னள் பிகபில் றஃப்டிஷப் ஶதரனஶ 

ஶற்ஶகரள் கரட்டப்தடும் . எப்தந்த்றன் றப்ன (எப்தந் அபவு ), 200 இன் 

வதனக்கற குநறடீ்டில் தன்தடுத்ப்தடுகறநண . என எப்தந்த்றன் றப்ன 

அந் குநறப்திட்ட ஶறில் (` 200x குநறடீ்டு றப்ன ) இனக்கும் ன்று 
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அர்த்ம். வதனக்கறஷ றர்கரன எப்தந்த்றற்கரண சந்ஷரகக் 

கனனரம். இஷ அவ்ப்ஶதரண ரற்நனரம். 

4. ன்ஸ்இ என ரம் , இண்டு ரங்கள் ற்றும் னென்று ர 

னறர்வுக்கரண னென்று எப்தந்ங்கஷப அநறனகப்தடுத்றனேள்பண . 

வவ்ஶறு னறர்வுகபின் இந் எப்தந்ங்கள் அனகறலுள்ப ரம் (என 

ரம்), டுத் ரம் (இண்டு ரங்கள் ) ற்றும் ண ர (னென்று 

ரங்கள்) எப்தந்ங்கள் ண அஷக்கப்தடனரம் . எப்தந்ம் 

கரனரறரகும் ரம் எப்தந் ரம் ன்று அஷக்கப்தடுகறநண , 

டுத்ணக்கரட்டரக, ப்ல் 2003 எப்தந்த்றன் எப்தந் ரம் ப்ல் , 2003 

ஆக இனக்கும். 

5. கரனரறரகும். எவ்வரன எப்தந்னம் கிணிில் திறறறத்ண 

ஶரக்கத்றற்கரக என குநறப்திட்ட குநறடீ்ஷடக் வகரண்டினக்கும் . இந் 

எப்தந்ங்கள் அஷணத்ணம் ரத்றன் என குநறப்திட்ட ரபில் 

கரனரறரகும், ற்ஶதரண அஷ ரத்றன் கஷடசற ிரன் அன்று 

றர்ிக்கப்தட்டுள்பண. அனகறலுள்ப ர எப்தந்ம் 

கரனரறரணவுடன், டுத் எப்தந்ம் வனக்கரகறிடும். 

6. டிக் அபவு /ிஷன தடி . டிக் அபவு ன்தண எஶ ரறரிரண இண்டு 

ஶற்ஶகரள்களுக்கு இஷடினரண குஷநந்தட்ச ித்றரசம் . குநறடீ்டு 

றர்கரனங்கள் குநறடீ்டு னள்பிகபின் அடிப்தஷடில் ர்த்கம்  

வசய்ப்தடுரல், டிக் அபவு னள்பிகபில் ட்டுஶ ஷறுக்கப்தட 

ஶண்டும். றஃப்டி டிக் அபவு ` 0.05 னள்பிகபரக ரற்நப்தடும். 

7. றஷன ம்னகள் . ற்ஶதரண, ஊகங்கள் ற்றும் வயட்ஜறங் 

ஶரக்கங்களுக்கரக இண்டு ஷகரண எப்தந்ங்களும் ர்த்கம் வசய் 
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அனுறக்கப்தடுகறன்நண. இனப்தினும், இஷ அவ்ப்ஶதரண ரற்நத்றற்கு 

உட்தட்டஷ. 

8. ர்த்க ஶம். ர்த்க ஶம் கரஷன 10.30 னல் ரஷன 3.30 ஷ 

9. ிபிம்னகள். NSE குஷநந்தட்ச ம்ன ஶஷகள் ற்றும் றணசரி 

அடிப்தஷடில் ிஷன ம்னகஷப றர்ிக்கறநண , அஷ அவ்ப்ஶதரண 

ரற்நத்றற்கு உட்தட்டஷ. 

10. ீர்வு. ர்த்கத்றன் கஷடசற ரபில் ிகத்றன் னடிில் 

றநந்றனக்கும் றஷன , அடுத் ரள் NSE-NIFTY இன் அறகரப்னர் 

வரடக்க றஷனின்தடி சந்ஷக்குக் குநறக்கப்தடும் . றர்கரன எப்தந்த்ஷ 

னடிப்தறல் றணசரி ீர்வு உள்பண. 

11. வரகுறகள் ற்றும் றநந் ஆர்ம் . றர்கரன எப்தந்ங்கள் 

வரகுறகஷபப் னகரபிப்தற்கரண ணித்ணரண றஷக் 

வகரண்டுள்பண, ஶலும் இண றநந் ட்டி ன்று அஷக்கப்தடுகறநண . 

இண என குநறப்திட்ட ஶத்றல் சந்ஷில் எட்டுவரத்ரக 

றலுஷில் உள்ப /ீர்க்கப்தடர றஷனகபின் ண்ிக்ஷக தற்நற 

கஷன ங்குகறநண . றர்கரன சந்ஷில் , வரத் ீண்ட றஷனகள் 

வரத் குறுகற றஷனகளுக்கு சரக இனக்கும் , ணஶ, றநந் ட்டி 

றஷனஷ ீர்ரணிக்க எப்தந்ங்கபின் என தக்கம் ட்டுஶ 

கக்கறடப்தடுகறநண. உனகறன் னக்கற தங்குச் சந்ஷகள் றநந் ட்டி 

றஷனஷ நரல் வபிப்தடுத்ணகறன்நண 

திஸ்இின் திஸ்க்ஸ் 

தம்தரய் தங்குச் சந்ஷ ஜழன் 9, 2000 அன்று திஸ்இ வசன்சறட்டிவ் 

இன்வடக்ஸ் (வசன்வசக்ஸ்) உடன் BSX ண கனிின் வதனடன் தங்கு 
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குநறடீ்டு றர்கரன ர்த்கத்ஷ அநறனகப்தடுத்றண . அன் ர்த்கம் 

வரடர்தரண அம்சங்கள் NSE இன் NIFTY இன்வடக்ஸ் ஃதி னைச்சர்களுடன் 

அறகரகஶர அல்னண குஷநரகஶர இனக்கும் . சறன னக்கறரண 

அம்சங்கள் இங்ஶக சுனக்கரக கலஶ வகரடுக்கப்தட்டுள்பண: 

1. வரடக்க ஶற ஜழன் 9, 2000 

2. தரணகரப்ன வதர் BSX 

3. அடிப்தஷட தரணகரப்ன திஸ்இ வசன்சறட்டிவ் இன்வடக்ஸ் 
(வசன்வசக்ஸ்) 

4. எப்தந் அபவு வசன்வசக்ஸ் றப்ன x 50 

5. வசன்வசக்மறன் டிக் அபவு 0.1 னள்பி (` 5 க்கு சம்) 

6. குஷநந்தட்ச ிஷன ற்ந இநக்கம் ` 5 

7. ிஷன ம்ன வதரனந்ரண 

8. கரனரற ரங்கள் னென்று ரங்கள் 

9. ர்த்க சுற்சற அறகதட்சம் னென்று ரங்கள், 

அனகறலுள்ப ரம், அடுத் ரம் ற்றும் 

வரஷனண ரம் 

10. கஷடசற ர்த்க ரள்/கரனரற ரள் ரத்றன் கஷடசற 

ிரன் அல்னண அற்கு னந்ஷ ர்த்க ரள். 

கிொஸ் தெட்ஜ்கள் ற்றும் எம தசொத்து நிலயின் ொறும் ொறு ல்கள் 

றர்கரன எப்தந்த்றன் அடிப்தஷடினரண தச் வசரத்றன் 

குரறசங்கள் வயட்ஜ் வசய்ப்தட்ட த கனிில் இனந்ண 

ஶறுதட்டரல் குறுக்கு வயட்ஜ் ற்தடுகறநண . வகரடுக்கப்தட்ட றஷனக்கரண 

குறுக்கு வயட்ஜறன் அபஷ தன கரிகள் தரறக்கறன்நண . என தங்கு 
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ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர குறுக்கு வயட்ஜறன் அபவு , வரக்கம் ற்றும் 

றர்கரன றஷனகபின் வரடர்னஷட தங்கு கனஷ ற்றும் 

வரடர்னஷட தங்கு ஷடகபரல் தரறக்கப் தடுகறநண; த ற்றும் 

றர்கரன றஷனகளுக்கு இஷடஶ உள்ப அபவு ஶறுதரடுகள் 

வயட்ஷஜனேம் தரறக்கறன்நண . டி-தரண்ட் ஃதினைச்சர் வயட்ஜளக்கு எனர் 

கூப்தணின் ிஷபவு , த றஷனின் னறர்வுக்கரண ஶம் , தத்றம் 

இல்னறஷன ஆதத்ண உள்பர , ற்றும் அடிப்தஷட த றஷனின் 

எப்தடீ்டு அபவு ஆகறற்ஷநக் கனத்றல் வகரள்ப ஶண்டும் . இந் 

கரிகபில் ஶனும் றர்கரன எப்தந்த்றன் குரறசங்கபிஶனர 

அல்னண ஃதினைச்சர்களுக்கு ிஷன றர்ம் வசய்ற்கரண னறரண 

தப் தத்றங்கபிஶனர ஶறுதட்டரல் , குறுக்கு வயட்ஜ் உள்பண . என 

குறுக்கு வயட்ஜறன் அபஷ தத்ற ன் றப்ன ற்றும் றர்கரன 

றஷனின் ரற்நங்களுக்கு இஷடஶ உள்ப வரடர்ன குகத்றன் 

அபஷக் வகரண்டு அபிட னடினேம் . வரடர்ன குகம் குஷநரக 

இனந்ரல் இண்டு றஷனகபில் உள்ப ஶறுதரடு அறகரகும் . குஷநந் 

வரடர்ன இனக்கும் ஶதரண , றர்கரன எப்தந்ம் வயட்ஜறங் 

ஶரக்கங்களுக்கரக தன்தடுத் என ல்ன கனி அல்ன. 
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அயகு 5 

இந் ிொலில் உள்ர நி ி லறித்த ொன்மல் 
சந்ல கள் 

 
ணிதர்கள் ற்றும் கரர்ப்தஶட் ணஷந அனகுகள் , ணிதர்கள் ற்றும் 

கரர்ப்தஶட் ணஷந அனகுகபரல் ற்தடும் தல்ஶறு அதரங்கஷப 

றர்கறப்தற்கு உனகறன் வதனம்தரனரண ப ர்ந் ரடுகபில் றர்கரன 

சந்ஷ கனிகள் ன்றும் திதனரக அநறப்தடும் வடரிஶட்டிவ்கஷப 

சுந்றரகப் தன்தடுத்ணகறன்நணர் . 1970கபில் ஶரன்நற , வடரிஶடிவ் 

சந்ஷகள் அறஶக பர்ச்சறஷக் கண்டண ற்றும் எவ்வரன னென்று 

னடங்களுக்கும் ர்த்க அபவுகள் நக்குஷந இனடங்கரக அறகரித்ண, 

தன டிரில்னறன் டரனர் ிகச் சந்ஷரக ரநறண . தல்ஶறு 

திரிவுகபில் றர்கரன சந்ஷகள் றகவும் பர்ந்ணள்பண , இப்ஶதரண 

வடரிஶடிவ் கனிகள் இல்னரல் றறச் சந்ஷகள் இனப்தஷப் தற்நற 

சறந்றக்க னடிரண . ஶறு ரர்த்ஷகபில் கூறுரணரல் , வடரிஶடிவ்கள் 

சந்ஷகள் வதரனட்கள் அல்னண றறகளுக்கு வசரந்ரணஷ , இன்று என 

ரட்டின் றற அஷப்தின் எனங்கறஷந் தகுறரக ரநறிட்டண . இந்ற 

றறச் சந்ஷகள் உண்ஷில் வடரிஶடிவ் ர்த்கம் வபி ீண்ட 

கரனரகக் கரத்றனந்ண . கரத்றனக்கும் கட்டம் னடிந்ண . சட்டரீறரண 

ஷடகள் ீங்கறிட்டண . எளங்குனஷந சறக்கல்கள் ீர்க்கப்தட்டுள்பண . 

தங்குச் சந்ஷகள் வடரிஶட்டிவ்களுக்கு ரரகற னகறன்நண . தஸ்த 

றறகள், வபிரட்டு றறுண னலீட்டரபர்கள் , றற றறுணங்கள் , 

ங்கறகள், கரப்தடீ்டு றறுணங்கள் , னலீட்டு றறுணங்கள் , ஏய்வூற 

றறகள் ற்றும் வயட்ஜறங் ரய்ப்னகஷப இந் திந னலீட்டரபர்கள் 
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இப்ஶதரண ங்கறக்கு றத்ஶரன்நல் சந்ஷஷக் கரண்கறநரர்கள் . இந்ற 

றறச் சந்ஷகபில் ங்கபின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரக்கள் ற்றும் அனுடன் 

வரடர்னஷட அதரங்கஷப றர்கறப்தற்கு ற்ந அஷணத்ண னக்கறரண 

வடரிஶடிவ் கனிகஷபனேம் றக ிஷில் அர்கள் கண்டுதிடிப்தரர்கள் . 

ஏய்வூற றறகள் ற்றும் வயட்ஜறங் ரய்ப்னகஷப இந் திந 

னலீட்டரபர்கள் இப்ஶதரண வடரிஶட்டிவ் சந்ஷஷ ங்கறக்குக் 

கண்டுதிடித்ணள்பணர். இந்ற றறச் சந்ஷகபில் ங்கபின் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரக்கள் ற்றும் அனு டன் வரடர்னஷட அதரங்கஷப 

றர்கறப்தற்கு ற்ந அஷணத்ண னக்கறரண வடரிஶடிவ் கனிகஷபனேம் 

றக ிஷில் அர்கள் கண்டுதிடிப்தரர்கள் . ஏய்வூற றறகள் ற்றும் 

வயட்ஜறங் ரய்ப்னகஷப இந் திந னலீட்டரபர்கள் இப்ஶதரண 

வடரிஶட்டிவ் சந்ஷஷ ங்கறக்குக் கண்டுதிடித்ண ள்பணர். இந்ற றறச் 

சந்ஷகபில் ங்கபின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரக்கள் ற்றும் அனுடன் 

வரடர்னஷட அதரங்கஷப றர்கறப்தற்கு ற்ந அஷணத்ண னக்கறரண 

வடரிஶடிவ் கனிகஷபனேம் றக ிஷில் அர்கள் கண்டுதிடிப்தரர்கள். 

 
தடரிதலடிவ்களுக்கொன த லல 

1991 னல், வதரனபரரக் வகரள்ஷகின் ரரபரக்கல் கரரக , 

இந்றப் வதரனபரரம் உனகச் சந்ஷகஷப இந்ற றறுணங்கள் 

னநக்கிக்க னடிர என சகரப்த்றல் ணஷந்ணள்பண . 

வரண்ணூறுகளுக்கு னன்ன , தன வதரனட்கள் , உஶனரகங்கள் ற்றும் திந 

வசரத்ணக்கபின் ிஷனகள் கட்டுப்தடுத்ப்தட்டண . ற்நஷ, 

கட்டுப்தடுத்ப்தடரஷ, வதனம்தரலும் உள்படீுகபின் எளங்குதடுத்ப்தட்ட 
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ிஷனகஷப அடிப்தஷடரகக் வகரண்டஷ . இண ஶதரன்ந 

ஷறுக்கப்தட்ட றச்சற்ந ன்ஷ இனந்ண , ணஶ, ிஷனகபின் 

ட்டுப்தடுத்ப்தட்ட ற்ந இநக்கம் இனந்ண . ஆணரல் 1991 க்குப் திநகு , 

கட்டுப்தரடு ீக்கம் வசல் னஷந வரடங்கற , வதனம்தரனரண வதரனட்கபின் 

ிஷனகள் கட்டுப்தடுத்ப்தட்டண. அணவும் ஏபவுக்கு ிஷபந்ணள்பண 

ரற்று ிகறங்கஷபக் கட்டுப்தடுத்ணல் , ர்த்கக் கட்டுப்தரடுகஷப 

ீக்குல், ட்டி ிகறங்கஷபக் குஷநத்ல் , வபிரட்டு றறுண 

னலீட்டரபர்கபின் னெனணச் சந்ஷ ண ஷிற்கரண னக்கற 

ரற்நங்கஷபச் வசய்ல் , அசரங்கப் தத்றங்கபின் சந்ஷ 

அடிப்தஷடினரண ிஷனஷ அநறனகப்தடுத்ணல் ஶதரன்ந அஷணத்ண 

டடிக்ஷககளும் தல்ஶறு ிஷனகபின் ற்ந இநக்கத்ஷ 

அறகரித்ணள்பண. உற்தத்றரபர்களுக்கும் ணகர்ஶரனக்கும் இந்றரில் 

உள்ப வதரனட்கள்  ற்றும் ஶசஷகள் . ஶலும், சந்ஷ றர்ிக்கப்தட்ட 

ரற்று ிகறங்கள் ற்றும் ட்டி ிகறங்கள் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர றப்னகள் 

ற்றும் தத்றங்கபின் ிஷனகபில் ற்ந இநக்கம் ற்றும் உறுறற்ந 

ன்ஷஷ உனரக்கறண . ணஶ, தல்ஶறு றத்ஶரன்நல்கள் னெனம் 

வயட்ஜறங் டடிக்ஷககள்  தல்ஶறு அதரங்களுக்கு வபிப்தட்டண . 

ந்வரன ரட்டிற்கும் அசறரண ிசரிகள் , உற்தத்றரபர்கள், 

ற்றுறரபர்கள், இநக்குறரபர்கள், னலீட்டரபர்கள், ங்கறரபர்கள், 

ர்த்கர்கள் ஶதரன்நர்களுக்கு றர்கரன ர்த்கம் அதரத்ஷக் 

குஷநக்கும் வதரநறனஷநஷ ங்குகற நண. அவரிக்க வதடல் ரிசர்வ் 

ரரித்றன் ஷனர் ஆனன் கறரீன்ஸ்தரணின் ரர்த்ஷகபில் , "சீதத்ற 

ஆண்டுகபில் உனரக்கப்தட்ட வடரிஶட்டிவ் ரரிப்னகபின் ரிஷச 
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வதரனபரர வசல்றநஷண ஶம்தடுத்றனேள்பண . இந் எப்தந்ங்கபின் 

வதரனபரரச் வசல்தரடரணண , னன்ணர் இஷக்கப் தட்டினந் இடர்கஷப 

அிழ்த்ண, எவ்வரன இடர் கூறுகஷபனேம் கனற றர்கறக்க றகவும் 

ினப்தனள்பர்களுக்கு ரற்றுஷ அனுறப்தரகும் . சந்ஷகஷபப் 

தன்தடுத்ணற்கரக வபிரட்டர்கள் வசலுத்ணம் கட்டங்கள் ற்றும் 

திந கட்டங்கள் னெனம் , தன ரடுகபில் உள்ப றர்கரன சந்ஷகபின் 

பர்ச்சற, வசலுத்ணம் சறஷனில் கண்ணுக்குத் வரிர னரய்கபின் 

அடிப்தஷடில் குநறப்திடத்க்க தங்கபிப்ஷத அபித்ணள்பண . ஶலும், 

ந்வரன ரட்டின் வதரனபரர னன்ஶணற்நனம் , இன்று, ிசரம் 

அல்னண வரறல்ணஷநஷப் ஶதரனஶ ஶசஷத் ணஷநஷனேம் 

சரர்ந்ணள்பண. ஶசஷகள் இப்ஶதரண றர்கரன வதரனபரரத்றன் 

னணவகலும்ன. இந்றர ற்கணஶ வரறல்ணஷந ற்றும் ிசரத் 

ணஷநில் னட்சறின் தரஷகஷபக் கடந்ணள்பண ற்றும் றற றர்கரனம் 

ஶதரன்ந ஶசஷகபிலும் இப்ஶதரண அஷ அனுறத்ணள்பண. 

 
இந் ிொலில் தடரிதலடிவ்கரின் பரிைொம் 

இந்றரில் தண்டங்கபின் றர்கரன ர்த்கம் 1950 கபில் ீண்ட 

கரனத்றற்கு னன்ஶத வரடங்கப்தட்டண ; இனப்தினும், 1960கள் றர்கரன 

ர்த்கத்றல் வதனம் சரிஷக் குநறக்கறன்நண . சந்ஷக்குப் திநகு சந்ஷ 

வதரணரக னெடப்தட்டண , வணணில் வவ்ஶறு வதரனட்கபின் ிஷனகள் 

அறகரிப்ன இந் சந்ஷகபில் ஊகங்களுக்குக் கரம் . அன்தடி, 

வடரிஶட்டிவ்கபில் ர்த்கம் வசய் த்ற அசு ஷட ிறத்ண 
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1969 அநறிப்னச் சறக்கனறன் கலழ் . 1990 கபின் திற்தகுறில் இந் றர் 

ஶதரக்குகபின் அநறகுநறஷக் கரட்டுகறநண -இந்றரில் றர்கரன 

சந்ஷகபின் வதரி அபி னரண றுனர்ச்சற , ணஶ, த்ற அசு 

அக்ஶடரதர், 1995 இல் றர்கரன ர்த்கத்றன் ீரண ஷடஷ த்ண 

வசய்ண, சறில் சப்ஷப அஷச்சகம் றர்கரன ர்த்கத்ஷத் வரடங்க 

வகரள்ஷகபில் எப்னக்வகரண்டண . தரசுற அரிசற , ஶலும், 1996 இல், 

இந்ற றபகு ற்றும் சரனர ர்த்க சங்கத்றற்கு அன் றபகு றர்கரன 

சந்ஷஷ சர்ஶச றபகு தரிரற்நரக ரற்றுற்கு அசரங்கம் 

அனுற ங்கறண . ம்தர் 17, 1997 இல், இந்றரின் னல் சர்ஶச 

றர்கரன தரிரற்நம் வகரச்சறில் றறுப்தட்டண , இண இந்றர றபகு 

ற்றும் சரனர ர்த்க சங்கம் -சர்ஶச வதரனட்கள் தரிரற்நம் (IPSTA-ICE) 

ண அஷக்கப்தடுகறநண . இஶஶதரல், வகரச்சற ஆில் றல்னர்ஸ் 

அஶசரசறஶன், ஜழன் 1996 இல், ஶங்கரய் ண்வய்கபில் றர்கரன 

ர்த்கத்ஷ அநறனகப்தடுத் ஶகரரிண . ஜழன் 1996 இல் த்ற ஶபரண் 

அஷச்சர், உள்ரட்டு ற்றும் சர்ஶச றர்கரன ர் த்கத்ஷ 

அநறனகப்தடுத்ணற்கு ஆரக இனப்தரக அநறித்ரர் . ஶலும், என 

னற கரதி ஃப்னைச்சர் க்ஸ்ஶசஞ்ச் (ற கரதி ஃதினைச்சர்ஸ் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஆஃப் 

இந்றர) வதங்களூரில் வரடங்கப்தடுகறநண . ஆகஸ்ட், 1997 இல், த்ற 

அசு தண்டங்கபின் ிஷன வபிப்தரடுகஷபக் வகரண்ட இந் ற 

றறுணங்கள் வபிரட்டு றர்கரன ற்றும் ினப்தச் சந்ஷகஷபப் 

தன்தடுத் அனுறக்கப்தட ஶண்டும் ன்று னன்வரறந்ண . இந் 

ஶதரக்கு கரடிட்டி சந்ஷகபில் ட்டும் றன்றுிடில்ஷன , றற 

றர்கரனத்றலும் இண வரடங்கறனேள்பண . கரடிட்டி ிஷன 
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வபிப்தரடுகஷபக் வகரண்ட இந்ற றறுணங்கள் வபிரட்டு றர்கரன 

ற்றும் ினப்தச் சந்ஷகஷபப் தன்தடுத் அனுறக்க ஶண்டும் ன்று 

த்ற அசு னன்வரறந்ண . இந் ஶதரக்கு கரடிட்டி சந்ஷகபில் 

ட்டும் றன்றுிடில்ஷன , றற றர்கரனத்றலும் இண வரடங்கறனேள்பண . 

கரடிட்டி ிஷன வபிப்தர டுகஷபக் வகரண்ட இந்ற றறுணங்கள் 

வபிரட்டு றர்கரன ற்றும் ினப்தச் சந்ஷகஷபப் தன்தடுத் 

அனுறக்க ஶண்டும் ன்று த்ற அசு னன்வரறந்ண . இந் ஶதரக்கு 

கரடிட்டி சந்ஷகபில் ட்டும் றன்றுிடில்ஷன , றற றர்கரனத்றலும் 

இண வரடங்கறனேள்பண. 

இந்ற ரிசர் வ் ங்கற ஶசரரணி றனர் குளஷ அஷத்ண , இண 

னன்ஶணரக்கு தரிரற்ந சந்ஷின் வதரி ரரபரக்கஷன 

தரிந்ணஷத்ண ற்றும் றற கனிகபில் னொதரய் அடிப்தஷடினரண 

றத்ஶரன்நல்கஷப அஷக்க னறனேறுத்றண . ரிசர்வ் ங்கற அன் தன 

தரிந்ணஷகஷப ஆகஸ்ட் 1996 இல் ற்றுக்வகர ண்டண. இந்றப் தங்குகள் 

ற்றும் தரிர்த்ஷண ரரிம் (SEBI) ம்தர் 18 ஶறிட்ட அன் 

ீர்ரணத்றன்தடி டரக்டர் . LC குப்ர கறட்டி (LCGC) ன்ந வதரில் என 

குளஷ றறத்ஶதரண டுக்கப்தட்ட என னக்கற டடிக்ஷக . 1996 

இந்றரில் வடரிஶடிவ் ர்த்கத்றற்கரண வதர னத்ரண எளங்குனஷந 

கட்டஷப்ஷத உனரக்குற்கரக , குளின் கணம் ஈக்ிட்டி 

வடரிஶடிவ்கபில் இனந்ண , ஆணரல் அண வதரணரக வடரிஶடிவ்கபின் 

தந் கண்ஶரட்டத்ஷ தரரித்ண. 

வசதி ரரிம் , ஶ 11, 1998 அன்று, டரக்டர். ல்சற குப்ர கறட்டிின் 

தரிந்ணஷகஷப ற்று, இந்றரில் வடரிஶடிவ் ர்த்கத்ஷ தடிப்தடிரக 
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அநறனகப்தடுத் எப்னல் அபித்ண . தரிந்ணஷ ரிஷச ன்தண தங்கு 

குநறடீ்டு றர்கரனம் , குநறடீ்டு ினப்தங்கள் ற்றும் தங்குகபின் 

ினப்தங்கள். இந்றரில் வடரிஶடிவ் எப்தந்ங்கபின் ர்த்கம் ற்றும் 

ீர்வுகஷப எ ளங்குதடுத்ணல் ற்றும் கட்டுப்தடுத்ணற்கரண குளரல் 

தரிந்ணஷக்கப்தட்ட 'தரிந்ணஷக்கப்தட்ட ணஷச் சட்டங்களுக்கு ' ரரிம் 

எப்னல் அபித்ண. 

அஷத் வரடர்ந்ண , வடரிஶடிவ் சந்ஷகபின் வசல்தரட்டு அம்சங்கஷப 

ஆர ஶஜ .ஆர்.ர்ர குளஷ வசதி றறத்ண . தத்ற எப் தந் 

எளங்குனஷநச் சட்டத்றன் கலழ் வடரிஶட்டிவ்கஷப தத்றங்கபரக 

அங்கலகரிக்கர சரஷனத் ஷடஷ ீக்க , றகவும் ஶஷரண 

ரற்நங்கஷபக் வகரண்டு  , வசக்னைரிட்டீஸ் சட்டம் (றனத்ம்) ஶசரர, 

1999 அநறனகப்தடுத்ப்தட்டண. அன்தடி, 1999 டிசம்தரில், னற கட்டஷப்ன 

அங்கலகரிக்கப்தட்டு, ' வடரிஶட்டிவ்'களுக்கு 'வசக்னைரிட்டிஸ்' அந்ஸ்ண 

ங்கப்தட்டுள்பண. இனப்தினும், சறன சம்திரங்கள் னடிந்ரல் , 

இன்வடக்ஸ் ஃதினைச்சர்ஸ் வபிடீு இண்டு ஆண்டுகளுக்கும் ஶனரக 

ரரணண. ஜழன், 2000 இல், ஶணல் ஸ்டரக் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ற்றும் 

தரம்ஶத ஸ்டரக் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஆகறஷ இந்றரில் தங்குக் குநறடீ்டு 

அடிப்தஷடினரண றர்கரன ர்த்கத்ஷத் வரடங்கறண . ஶலும், இந்ச் 

சந்ஷின் பர்ச்சற றர்தரர்த்தடி உில்ஷன . இண னக்கறரக சந்ஷ 

ீர்கள் ற்றும் னலீட்டரபர்கபிஷடஶ ரரிப்ன ற்றும் றனஷந 

தற்நற குஷநந் ிறப்னர்வு கரரகும் . வ்ரநரினும், றறுண 

னலீட்டரபர்கபின் ீி ஆர்த்றன் கரரக வரகுறகள் தடிப்தடிரக 

அறகரித்ண னகறன்நண. 
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டொக்டர். LC குப் ொ குழுலின் முக்கி பரிந்துலகள் 

இந்றரில் வடரிஶடிவ் சந்ஷகஷப அநறனகப்தடுத்ணண குநறத்ண 

டரக்டர் ல்சற குப்ர கறட்டிின் னக்கற தரிந்ணஷகள் தின்னரறு: 

1. தஸ்த றறகள் ற்றும் திந னலீட்டு றறுணங்கள் ஶதரன்ந 

தங்ஶகற்தரபர்கபரல் சந்ஷ அதரத்றற்கு றரக றகவும் வசனவு குஷநந் 

றில் சந்ஷ ஶம்தரட்ஷட பிரக்க றற றத்ஶரன்நல்கஷப 

அநறனகப்தடுத்ணண அசத் ஶஷ ன்று குள உறுறரகக் கனணகறநண. 

2. ஈக்ிட்டி வடரிஶடிவ்கள், ட்டி ிகற றத்ஶரன்நல்கள் ற்றும் ர 
றத்ஶரன்நல்கள் ஶஷ. 

3. வடரிஶடிவ்கள் னெனம் றர்கரன ர்த்கம் , தங்கு குநறடீ்டு 

றர்கரனத்றல் வரடங்கற தடிப்தடிரக அநறனகப்தடுத்ப்தட ஶண்டும் , 

அஷத் வரடர்ந்ண குநறடீ்டு ினப்தங்கள் ற்றும் தங்குகபில் 

ினப்தங்கள் இனக்கும். இண டுர் வசல்னஷந னெனம் தங்குகபில் தச் 

சந்ஷகபின் வசல்றநன் ற்றும் தப்னக்கத்ஷ ஶம்தடுத்ணம். 

4. இண்டு-றஷன எளங்குனஷந (றத்ஶரன்நல்கள் ர்த்கத்றற்கரண 

எளங்குனஷந கட்டஷப்ன) இனக்க ஶண்டும் , அரண, தரிரற்ந றஷன 

ற்றும் SEBI றஷன. ஶலும், வசதிின் எட்டுவரத் ஶற்தரர்ஷ ற்றும் 

றகரட்டுனறன் கலழ் றத்ஶரன்நல் தரிரற்நங்கபின் சு 

எளங்குனஷநத் றநணில் கிசரண னக்கறத்ணம் இனக்க ஶண்டும். 

5. வடரிஶட்டிவ் ர்த்கர ணண, ற்ஶதரணள்ப தங்குச் சந்ஷகபின் என 

ணிப் திரிில் சுரீண ஆளும் குளஷக் வகரண்டு வரடங்கப்தட 

ஶண்டும். ர்த்க உறுப்திணர்கபின் ண்ிக்ஷக வரத் 
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ண்ிக்ஷகில் 40 சீரக ஷறுக்கப்தடும் . ஆளும் குளின் 

ஷனர் ந் தங்குச் சந்ஷிலும் ர்த்கம் வசய் 

அனுறக்கப்தடரட்டரர். 

6. றத்ஶரன்நல்கபின் ீர்வு என சுரீணரண ீர்வு ககம் /கறபிரிங் 

யவுஸ் னெனரக இனக்கும் , இண அஷணத்ண ர்த்கங்களுக்கும் றர் 

கட்சறரக ரறும் அல்னண ரற்நரக அஷணத்ண ர்த்கங்கபின் ீர்வுக்கும் 

உத்ரம் அபிக்கறநண . க்பிரிங் கரர்ப்தஶன் ஶதரணரண இடர் 

கட்டுப்தரட்டு டடிக்ஷககஷபக் வகரண்டினக்கும் ற்றும் EFT னெனம் 

ிபிம்னகஷப ஶசகரிக்கும். 

7. றத்ஶரன்நல்கள் தரிரற்நம் ஆன் -ஷனன் ர்த்கம் ற்றும் 

ஶதரணரண கண்கரிப்ன அஷப்னகஷபக் வகரண்டினக்கும் . இண இண்டு 

கல் ிற்தஷண வட்வரர்க்குகள் னெனம் ர்த் கம் ற்றும் ிஷன 

கல்கஷப றகழ்ஶ அடிப்தஷடில் தப்னம் . எவ்வரன ஆண்டும் 100 

சீ உறுப்திணர்கஷப ஆய்வு வசய் ஶண்டும். 

8. ர்த்கம்/கறபிரிங் உறுப்திணர் ட்டத்றலும் , க்பிரிங் கரர்ப்தஶன் 

ட்டத்றலும் ரடிக்ஷகரபர் தத்ஷ னளஷரகப் திரிப்தண இனக்கும். 

9. டிஶடிங் ற்றும் க்பிரிங் உறுப்திணனக்கு கடுஷரண குற 

றதந்ஷணகள் இனக்கும். வசதிரல் அங்கலகரிக்கப்தட்ட சரன்நறழ் றட்டத்றல் 

குஷநந்ண இண்டு தர்கள் ஶர்ச்சற வதற்நறனக்க ஶண்டும். 

10. ீர்வுக்கரண உறுப்திணர்கள் குஷநந்தட்சம் ₹ 50 னட்சத்ஷ க்பிரிங் 

கரர்ப்தஶணில் வடதரசறட் வசய் ஶண்டும் ற்றும் றக றப்ன ₹ 3 

ஶகரடி இனக்க ஶண்டும். 

11. தஸ்த றறகள் னெனம் றத்ஶரன்நல்கஷபப் தன்தடுத்ணற்கரண 
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எளங்குனஷநத் ஷடஷ ீக்குல் , தஸ்த றறகபின் 

றத்ஶரன்நல்கபின் தன்தரட்ஷட வயட்ஜறங் ற்றும் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர 

சறஷனக்கு  ட்டுஶ கட்டுப்தடுத்ணற்கு அநங்கரனர்கஷப 

வதரறுப்தரக்குகறநண. 

12. வடரிஶட்டிவ் சந்ஷஷ அடிப்தஷடரகக் வகரண்ட தச் சந்ஷின் 

வசல்தரடுகள் தன அம்சங்கபில் னன்ஶணற்நம் ஶஷ. 

13. வசதிரல் வடரிஶட்டிவ் வசல் , வடரிஶட்டிவ் அட்ஷசரி கறட்டி 

ற்றும் வதரனபரர ஆரய்ச்சற திரிஷ உனரக்குல். 

14. SCRA இன் திரிவு 2 (h) இன் கலழ் றத்ஶரன்நல்கஷப 'வசக்னைரிட்டிகபரக' 

அநறித்ல் ற்றும் SCRA இன் திரிவு 16 இன் கலழ் ஜழன் , 1969 இல் த்ற 

அசு வபிிட்ட அநறிப்தில் வதரனத்ரண றனத்ங்கள் . வடரிஶடிவ் 

எப்தந்ங்கபின் ர்த்கம் ற்றும் ீர்வுகஷப எ ளங்குதடுத்ணற்கும் 

கட்டுப்தடுத்ணற்கும் LC குப்ர கறட்டி தரிந்ணஷத் தரிந்ணஷக்கப்தட்ட 

ணஷச் சட்டங்களுக்கு வசதி ரரிம் எப்னல் அபித்ண. 

குழுலின் பரிந்துலகள் லறித்த ொன்மல்கள் கமத் ொக்கத் ில் 

பன்படுத் ப்படும் சிய முக்கிொன லி ிமுலமகரின் லிரக்கம் 

என றத்ஶரன்நல் ரரிப்ன , அல்னண வறுஶண 'றத்ஶரன்நல்', 

அடிப்தஷட தச் வசரத்றனறனந்ண கூர்ஷரக ஶறுதடுத்ப்தட ஶண்டும் . 

தச் வசரத்ண ன்தண தச் சந்ஷில் சரர ிறஶரக 

ிறனஷநகபில் ரங்கப்தடும் அல்னண ிற்கப்தடும் வசரத்ண . ணஶ, 

'றத்ஶரன்நல்' ன்ந வசரல், அற்கு சுரீண றப்ன இல்ஷன ன்தஷக் 

குநறக்கறநண. அன் றப்ன னற்நறலும் தச் வசரத்றன் றப்தினறனந்ண 
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'வதநப்தட்டண' ன்று அர்த்ம் . னக்கற ிம் ன்ணவன்நரல் , 

வடரிஶடிவ்கள் னன்ஶணரக்கற அல்னண றர்கரன எப்தந்ங்கள் , அரண, 

குநறப்திட்ட றர்கரன ஶறில் வடனறரி ற்றும் தம் வசலுத்ணற்கரண 

எப்தந்ங்கள். அஷ அடிப்தஷடில் தச் வசரத்றன் ிஷன அதரத்ஷக் 

கட்டுப்தடுத் உவுகறன்நண . சந்ஷ ரர்த்ஷில் , அஷ 'ஆதத்ண 

ஶனரண்ஷ கனிகள்' ன்று அஷக்கப்தடுகறன்நண. 

நி ி லறித்த ொன்மல்கள் - ஷககள் குள னக்கறரக சதங் கு 

அடிப்தஷடினரண றத்ஶரன்நல்கபில் அக்கஷந வகரண்டினந்ரலும் , என 

சறநந் னரிஷன உனரக்குற்கும் , இஷடஶரண உநஷக் 

கரண்திப்தற்கும் றத்ஶரன்நல்கபின் ஶஷஷ தந் 

கண்ஶரட்டத்றல் ஆர னற்சறத்ண . தந் அபில் , றற 

தரிர்த்ஷணக்கு னென்று ஷகரண ிஷன அதரங் கள் வபிப்தடும் , 

அரண. 

1. ரற்று ிகற ஆதத்ண, இநக்குற, ற்றுற, வபிரட்டு கடன்கள், 

வபிரட்டு னலீடு, வபிரட்டு ஶசஷகஷப ங்குல் ஶதரன்ந 

வபிரட்டு ர தரிர்த்ஷணில் ற்தடும் றஷன. 

2. ட்டி ிகற ஆதத்ண, றஷனரண னரணப் தத்றங்கஷபப் ஶதரனஶ, 

கனவூனப் தத்றப் தத்றங்கள் ஶதரன்நஷ, ட்டி ிகறங்கள் அறகரித்ரல் 

சந்ஷ ிஷன வதனபில் குஷநக்கூடும் 

3. ஈக்ிட்டிகள்', 'ரர்க்வகட் ரிஸ்க்', 'சறஸ்டரடிக் ரிஸ்க்' ன்றும் 

அஷக்கப்தடுகறநண - இண தன்னகப்தடுத்ப்தட னடிர ஆதத்ண, 

எட்டுவரத் தங்குச் சந்ஷனேம் அவ்ப்ஶதரண நனரம் அல்னண 

இநங்கனரம். 
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ஶஶன கூநப்தட்ட ஷகப்தரடு , ர றர்கரனம் , ட்டி ிகற 

றர்கரனம் ற்றும் தங்கு றர்கரனம் ஆகற னென்று ஷகரண றற 

றத்ஶரன்நல்கள் ஶரன்றுஷக் குநறக்கறநண . னன்ஶணரக்கற எப்தந்ங்கள் 

ற்றும் றர்கரன எப்தந்ங்கள் இண்டும் வயட்ஜறங் கறற்கு 

தன்தடுத்ப்தடனரம், ஆணரல் கறட்டி சரத்றரண இடங்கபில் 

றர்கரனத்ஷ அநறனகப்தடுத்ணஷ ஆரிக்கறநண . தரிர்த்ஷண ிகற 

அதரத்றற்கு றரக னன்ஶணரக்கற கஶஜ் ங்க இந்றரில் ற்ஶதரண 

னன்ஶணரக்கு எப்தந்ங்கள் தன்தடுத்ப்தடுகறன்நண . ரம் ற்றும் 

ட்டி ிகற றர்கரனங்கள் இந்ற ரிசர்வ் ங்கறின் (ஆர்தி) தகுறில் 

உள்பண. 

அஷணத்ண ஷகரண றற றர்கரனங்கபின் சந்ஷகபின் அஷப்ன , 

கட்டுப்தரடு ற்றும் எளங்குனஷந ஆகறற்நறன் அடிப்தஷடரண 

அடிப்தஷடக் வகரள்ஷககள் அறகரகஶர அல்னண குஷநரகஶர எஶ 

ரறரிரணஷ ற்றும்  ர்த்க உள்கட்டஷப்ன வதரணரணரகஶர 

அல்னண தகுறரகஶர அல்னண னளஷரகஶர இனக்கனரம் ன்தஷ 

டரக்டர். LC குப்ர கறட்டி அங்கலகரிக்கறநண . றற றத்ஶரன்நல் சந்ஷகள் 

வரடர்தரக வசதி ற்றும் ஆர்தி இஷடஶ எனங்கறஷக்க என 

னஷநரண றனஷந இனக்க ஶண்டும் ன்று குள  ஶலும் கனத்ண 

வரிிக்கறநண. இந்றரில் றற றத்ஶரன்நல்கள் சந்ஷகள் இணஷ 

சதங்கு, ட்டி ற்றும் ரம் ஶதரன்ந னென்று னக்கறரண 

கனிகபில் உனரக்கப்தட்டுள்பண . னனரண வசதிரல் 

கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறநண, ற்ந இண்டு ரிசர்வ் ங்கறரல் 
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கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறநண. இந் கனிகபின் சந்ஷகள் அற்நறன் ஆம்த 

கட்டத்றல் உள்பண. 

 
ஈக்லிட்டி தடரிதலடிவ்கள் 

டரக்டர். ல்.சற. குப்ர கறட்டி ணண ஆய்ில் தங்கு குநறடீ்டு 

றத்ஶரன்நல்கள் ற்றும் ணிப்தட்ட தங்குகபின் றத்ஶரன்நல்கள் 

ஶதரன்ந இண்டு ஷகரண தங்குகஷபக் கனத்றல் வகர ண்டண. சர்ஶச 

அபில், ணிப்தட்ட தங்குகஷப ிட தங்கு குநறடீ்டு றத்ஶரன்நல் 

றகவும் திதனரணண . தறனபித்ர்கபிடறனந்ண ணிப்தட்ட தங்குகஷப 

ிட குநறடீ்டு றர்கரனம் றகவும் ினம்தத்க்கண ன்று குள ணண 

ஆய்ில் கண்டநறந்ணள்பண . கறட்டிின் கக்வகடுப்தி ன்தடி இந்றரில் 

உள்ப அஷணத்ண னன்னுரிஷகபின் ரிஷச தின்னரறு : ( i) தங்கு 

குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் , (ii) தங்கு குநறடீ்டு ினப்தங்கள் , (iii) ணிப்தட்ட 

தங்கு ினப்தங்கள் ற்றும் (iv) ணிப்தட்ட தங்கு றர்கரனங்கள். 

ஸ்டொக் இன்தடக்ஸ்  ிர்கொய லிமப்பத் ிற்கொன அடிப்பலட கொைங்கள் 

இந்றரில் ட்டுல்ன , திந ரடுகபிலும் , தின்னம் கரங்களுக்கரக 

தங்குக் குநறடீ்டு றர்கரனம் றகவும் திதனரண றற றத்ஶரன்நல்கள்: 

1. றறுண னலீட்டரபர்கள் ற்றும் திந வதரி தங்குரர்கள் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர வயட்ஜறங் ஶரக்கத்றன் அடிப்தஷடி ல் இந் 

கனிஷ அறகம் ினம்னகறநரர்கள். 

2. ஸ்டரக் இன்வடக்ஸ் ஃப்னைச்சர்ஸ் ன்தண றகவும் வசனவு -றநனுள்ப 

வயட்ஜறங் சரணரகும் , அஶசம் ணிப்தட்ட தங்கு றர்கரனங்கள் 

னெனம் வயட்ஜறங் வசய்ண ற்ந ரடுகபில் கரப்தடுண ஶதரல் ிஷன 
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அறகம். 

3. தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனத்ஷ பிறல் ஷகரப னடிரண, அஶசம் 

ணிப்தட்ட தங்கு ிஷனஷ இந்றரில் றக பிரக சுண்ட னடினேம் , 

கடந் கரன ஶரசடிகபில் இந் ிஷபரட்ஷட ிஷபரடுண றகவும் 

பிரணண. 

4. உண்ஷில், ணிதர் தங்குகபின் ம்ன குஷநரக இனப்தரல் , 

இந்றரில் உள்ப வதரி றறுணங் கபரண ரிஷனன்ஸ் இண்டஸ்ட்ரீஸ் , 

ஸ்ஶடட் தரங்க் ஆஃப் இந்றர ஶதரன்நற்நறல் கூட ிறஶரகத்ஷ 

பிரக னெஷனப்தடுத் னடினேம் . இந் றறுணங்கபின் றர்ரகம் 

அற்நறன் தங்கு ிஷனகள் குநறத்ண தனனஷந னகரர் அபித்ணள்பண . சறன 

ஆர்னள்ப ப்திணரல் ஷகரபப்தடுகறநண. றுனநம், ஸ்டரக் இன்வடக்ஸ் 

ஃப்னைச்சர்கபின் அபிப்ன ம்தற்நண , ணஶ, னெஷனனடுக்குற்கரண 

சரத்றம் றரகரிக்கப்தடுகறநண . உண்ஷில், தங்குச் சுட்வடண் 

றர்கரனங்கஷபக் ஷகரளுல் ன்தண குநறடீ்டில் உள்ப எவ்வரன 

கூறுப் தத்றங்கபின் வரக்க ிஷனகபின் ரக்கத்ரல் ட்டுஶ 

சரத்றரகும், இண அரிரணண ற்றும் றக அறகரக இல்ஷன. 

5. ற்ந ரடுகபின் அனுதங்கபினறனந்ண , தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் 

ணிப்தட்ட தங்கு றர்கரனங்கஷப ிட அறக றரகவும் , றகவும் 

திதனரகவும் ற்றும் சரகரணரகவும் இனக்கும் . LC குப்ர கறட்டினேம் 

ணண ஆ ய்ில் தறனபித்ர்கபின் தறல்கபில் இனந்ண இஷஶ 

சரட்சறரகக் வகரண்டுள்பண. 

6. வணணில், தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனம் தன தத்றங்கஷபக் 
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வகரண்டுள்பண, ணஶ சரசரி தங்கரக இனப்தரல் , ணிப்தட்ட தங்கு 

ிஷனஷ ிட றகவும் குஷநரண றஷனற்நண . ஶலும், இண ணிப்தட்ட 

தங்கு றர்கரனங்களுடன் எப்திடுஷகில் றகக் குஷநந் னெனணப் 

ஶதரணரண அபவு ற்றும் ிபிம்னத் ஶஷகஷபக் குநறக்கறநண. 

7. ஸ்டரக் இன்வடக்ஸ் ஃதினைச்சர் டிஶடிங்கறல் , ப்வதரளணம் க்பிரிங் 

யவுஸ் உத்ரம் இனக்கும் , ணஶ ீர்வு இல்னம் றரனரகும் 

ரய்ப்னகள் றகவும் அரிண, ணஶ, இண குஷநரண அதரகரணண. 

8. ற்வநரன னக்கறரண கரம் , ணிப்தட்ட தங்குகபில் , றலுஷில் 

உள்ப றஷனகள் தங்குகபின் உடல் ிறஶரகத்றற்கு றரக சரரரக 

ீர்க்கப்தடும். ணஶ, ஃதினைச்சர்ஸ் ற்றும் வரக்க ிஷனகள் 

என்ஶநரவடரன்று உறுறரக இனப்தண அசறம் . இனப்தினும், தங்குச் 

சுட்வடண் றர்கரனத்ஷப் வதரறுத்ஷ , உடல் ிறஶரகம் கறட்டத்ட்ட 

ஷடனஷநக்கு ரநரணண , ஶலும் அஷ வரக்கச் சந்ஷில் இனந்ண 

சுரீணரக வதநப்தட்ட குநறடீ்டு றப்ன , வசட்டில்வன்ட் ிஷனரக 

தரணகரப்தரக ற்றுக்வகரள்பப்தடும் ன்ந அடிப்தஷடில் உனவகங் கறலும் 

தரகத் ீர்க்கப்தடுகறன்நண. 

9. கஷடசறரக, ற்ந ஷகரண ஈக்ிட்டி வடரிஶடிவ்களுடன் 

எப்திடுஷகில், தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனத்றல் எளங்குனஷந சறக்கனரணண 

றகவும் குஷநரக உள்பண. 

 
சுனக்கரக, ணிதர்கபின் தங்குகஷப ிட தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் 

றகவும் தரணகரப்தரண, திதனரண ற்றும் கர்ச்சறகரண றத்ஶரன்நல் 

கனிரக இனப்தஷக் கரனரம் . அவரிக்க சந்ஷில் கூட , 
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எளங்குனஷந கட்டஷப்ன ணிப்தட்ட தங்குகபில் றர்கரனத்ஷப் 

தன்தடுத் அனுறக்கரண . ஶலும், உனகறன் றகச் சறன ரடுகபில் 

ட்டுஶ, என்று அல்னண இண்டு , ணிப்தட்ட தங்குகபில் றர்கரன 

ர்த்கம் உள்பண. 

பைச் சந்ல ல லலுப்படுத்து ல் 

டரக்டர். ல்.சற. குப்ர கறட்டி, ந்வரன ரட்டிலும் றர்கரன சந்ஷஷ 

வற்நறகரக அநறனகப்தடுத், லுரண தச் சந்ஷ இனக்க ஶண்டும் , 

வணணில் றத்ஶரன்நல்கள் தச் வசரத்றனறனந்ண  அற்நறன் றப்ஷதப் 

திரித்வடுக்கறன்நண. இந் இண்டு சந்ஷகளுக்கறஷடஶ இஷடடீு னெனம் 

றஷனரண தின்னூட்டம் இந் சந்ஷகஷப என்றுடன் என்று சலஷக்கும் . 

இந்ற தங்குச் சந்ஷகபின் சறன தனணீங்கஷப கறட்டி குநறப்திட்டண , 

அஷ இந்றரில் றர்கரன ர்த்கத்றன் வற்நறக் கு கணம் வசலுத் 

ஶண்டும். கணிக்கப்தட்ட சறன னக்கறரண தனணீங்கள் தின்னரறு: 

பைம் ற்றும் முன்தனொக்கி பரிலர்த் லனகரின் கயலல 

1. இந்ற தங்குச் சந்ஷகபில் வரக்கம் ற்றும் றர்கரன 

தரிர்த்ஷணகபின் ிஶணரரண கனஷ உள்பண . டுத்ணக்கரட்டரக, த 

தரிர்த்ஷணகள் (வடனறரிஷ உள்படக்கறண ), வதனம்தரனரண வசனறல் 

உள்ப ஸ்கறரிப்ட்கபில் , வடனறரிகள் ர்த்க அபின் 5 சீரக 

இனக்கும் அஶ சம் தனற்நறல் இண வறும் 20-30 சீரகும். 

உண்ஷில், ஆறக்கம் வசலுத்ணம் வரக்கப் தரிர்த்ஷணகள் , 

றர்கரன/னன்ஶணரக்கறப் தரிர்த்ஷணகளுக்கு ச் சரண வடனறரி 

அல்னரஷ. 
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2. ஶஶன கூநப்தட்ட கனப்ன னஷந (தனம்-தனம்-னன்ஶணரக்கற) 

றர்கரன ர்த்கத்றற்கு றகவும் ல்னல்ன, வணணில் (i) ஶகரி 

ஃதரர்ஶர்ட் னஷநில் வபிப்தஷடத்ன்ஷ இல்ஷன, (ii) அடிப்தஷட 

கரிகபின் வசல்ரக்கு றகவும் லுரக இல்ஷன. குறுகற கரன 

ஊகங்கபின் ஶனரறக்கம் ற்றும் (iii) அத்ஷக அடிப்தஷடில் றர்கரன 

சந்ஷஷ உனரக்குண ற்கணஶ உள்ப தனணீங்கஷப கூட்டும் 

ிஷபஷ ற்தடுத்னரம். 

3. தச் சந்ஷக்கும் னங்கரனச் சந்ஷக்கும் இஷடஶ திரிிஷண 

இனக்க ஶண்டும் ன்று குள கனணகறநண . இண சந்ஷின் வதரனபர ர 

வசல்றநஷண ஊக்குிக்கும் . இண ஶரனறங் வசட்டில்வன்ட் னஷநஷ 

ற்றுக்வகரள்ப றகுத்ண , வணணில் இந் றில் , தச் சந்ஷ 

உண்ஷரண தச் சந்ஷரகச் வசல்தடும் , ஆணரல் னன்ஶணரக்கற 

வகரண்டு வசல்ன னடிரண . றர்கரன சந்ஷ கூட இந்றரில் 

ஷடனஷநில் உள்ப றில் எ ன குடிஶற்நத்றனறனந்ண ற்வநரன 

குடிஶற்நத்றற்கு னன்ஶணரக்கற வகரண்டு வசல்ன அனுறக்கரண. 

4. இந்ற தங்குச் சந்ஷில் ர்த்கம் சீதத்றல் ஶரனறங் ீர்வுக்கு 

ரற்நப்தட்டண, அங்கு ப்ஶதரணம் வடனறரி னெனம் வசட்டில்வன்ட் வசய் 

னறனேறுத்ப்தட்டண. ஆணரல் இந்றரில் , ' ஸ்வகரர் அப் அல்னண 

க்ஶபரசறங்' ிகம் (அரண ீர்வுக்குள் ரங்குல் ற்றும் ிற்தண 

ஶதரன்ந தரிர்த்ஷணகஷப ஈடுவசய்ல் ) வரத்ரக கக்கறடப்தடுகறநண , 

இண றர்கரன ர்த்கத்றற்கு ற்நல்ன. 
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பங்குச் சந்ல கரில் லர்த் க சுறற்சிகரில் உள்ர தலறுபொடுகள் 
 
 

1. இந்ற தங் குச் சந்ஷகள் , இப்ஶதரண, அற்நறல் வதனம்தரனரணஷ , 

ரரந்ற ர்த்க சுற்சறஷக் வகரண்டுள்பண , ஆணரல் சுற்சறகள் எஶ 

ரறரிரக இல்ஷன . உரரக, NSE னன் னல் வசவ்ரய் ஷ 

ற்றும் BSE றங்கள் னல் வள்பி ஷ உள்பண . ர்த்க சுற்சறகபில் 

உள்ப ஶறுதரடு கரரக , இண்டு தரிரற்நங்கபிலும் உறுப்திணரக 

உள்ப கர்கள் , வடனறரி வசய்ரஶனஶ ங்கள் ர்த்கங்கஷப என 

தரிரற்நத்றனறனந்ண ற்வநரன்றுக்கு பிரகச் சுற்ந னடினேம் . இத்ஷக 

றஷனஷ தச் சந்ஷின் னளஷரண ஶகனறக்கூத்ண ற்றும் தங்குச் 

சந்ஷ னஷநக்கு ணஷ்திஶரகம். 

2. இந்றப் தங்குச் சந்ஷகபில் , ஶண்டுவன்ஶந டுர் ரய்ப்னகஷப 

உனரக்குற்கரக, வவ்ஶறு ர்த்கச் சுற்சறகள் கந்ண ட்டினேடன் 

ஷக்கப்தட்டுள்பரகத் வரிகறநண, இன் கரரக , இண்டு (NSE ற்றும் 

BSE) தங்குச் சந்ஷகபில் எஶ தத்றங்கபின் ிஷனகள் கரப்தடுகறன்ந ண. 

இனந்ண ஶறுதடுகறன்நண 

கரனரற ரட்கபில் 0.5 னல் 1.5 சீம் கூட வதரிரக இனக்கும் . 

வவ்ஶறு சுற்சறகள் ஊக ிகர்களுக்கு ட்டுஶ ஶசஷ வசய்கறன்நண , 

உண்ஷரண னலீட்டரபர்களுக்கு அல்ன ன்று குள கனணகறநண . சந்ஷ 

ஶம்தரட்டிற்கும் றர்கரன ர்த்கத்றற்கும் இண ல்னல்ன. 

3. இண்டு தரிர்த்ஷணகபிலும் (NSE ற்றும் BSE) தல்ஶறு 

தத்றங்கபின் ிஷனகள் சறன சங்கபில் எஶ ரறரிரக இனக்கரண 

ன்தணம் குநறப்திடத்க்கண . இன் ிஷபரக , ன்ஸ்இ ற்றும் திஸ்இ 
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ிஷனகபினறனந்ண ணித்ணிரகக் கக்கறடப்தட்டரல் , இண்டு தங்குச்  

சந்ஷகபிலும் உள்ப தங்குக் குநறடீுகபின் றப்ன எஶ ரறரிரக 

இனக்கரண. இண றர்கரன சந்ஷப் தங்கறன் றப்தடீ்டில் சறக்கஷன 

உனரக்கும். 

4. வற்நறகரண றர்கரன ர்த்கத்றற்கு , எனங்கறஷந் ஆணரல் 

ஶதரட்டித்ன்ஷ வகரண்ட ரடு ளி சந்ஷ னஷநஷ அஷடப்தட 

ஶண்டும் ன்றும் குள குநறப்திட்டண . ணஶ அஷணத்ண 

தரிரற்நங்களுக்கறஷடில் என சலரண ர்த்க சுற்சற னஷநஷ 

ஷடனஷநப்தடுத்ணற்கு னன் , அணஷ ஶரனறங் வசட்டில்வன்ட் 

னஷநஷ தின்தற்நனரம் ன்று தரிந்ணஷக்கப்தடுகறநண . இந் அஷப்ன 

இந்றரில் றர்கரன ர்த்கத்றற்கு  என சறநந் ற்றும் ம்தகரண 

அடிப்தஷடஷ ங்கும். 

பங்குச் சந்ல  நிர்லொக இந் ிங்கரின் பயலனீம் 

டரக்டர். LC குப்ர கறட்டி உறுப்திணர்கள் , தங்குச் சந்ஷகபில் 

வற்நறகரண றத்ஶரன்நல் ர்த்கத்றற்கு , கடுஷரண கண்கரிப்ன 

வநறனஷநகள் இனக்க ஶண்டும் ற்றும் ற்ஶதரஷஷ ிட உர் 

ரண எளக்கம் தரரிக்கப்தட ஶண்டும் ன்று லுரண கனத்ஷக் 

வகரண்டினந்ணர். SEBI ற்கணஶ என ல்ன னற்சறஷ 

ஶற்வகரண்டினந்ரலும், இன்னும் அறகரகக் கட்டுப்தடுத்ணறல் 

குநறப்தரகச் வசய் ஶண்டினேள்பண ர்த்க உறுப்திணர்கபின். 

தபொதுொன லலப்புத்த ொலக அலப்பு 

தங்குக் குநறடீ்டில் உனரக்கப்தடும் ற்றும் தங்குக் குநறடீ்டு 

றர்கரனத்றற்கரகப் தன்தடுத்ப்தடும் அஷணத்ணப் தத்றங்களும் 
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வடதரசறட்டரி தன்னஷநில் இனக்க ஶண்டும் ன்று குள கனணகறநண . 

னன்ணஶ கணித்தடி , தச் சந்ஷின் ீர்வுச் சறக் கல்கள் டுர் 

வசல்னஷநஷ தனணீப்தடுத்னரம் , அண ஆதத்ரணரகவும் ிஷன 

உர்ந்ரகவும் ஆக்குகறநண . குநறடீ்டு அடிப்தஷடினரண வடரிஶடிவ் 

ர்த்கம் வடனறரிகஷப உள்படக்கறரக இல்ஷன ன்தரல் , இண த 

ற்றும் குநறடீ்டு றத்ஶரன்நல் சந்ஷகளுக்கு இஷடஶரண டுர் 

ர்த்கத்ஷ அறகரிக்கும் . டுர் வசல்னஷந இண்டு சந்ஷகஷபனேம் 

சலஷப்தில் ஷத்றனக்கறநண . ணஶ, இந் கரத்ரல் , வற்நறகரண 

றர்கரன ர்த்கத்றற்கு , குநறப்திட்ட தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனத்றன் 

அஷணத்ண ஸ்கறரிப்ட்களும் வடதரசறட்டரி தன்னஷநில் இனக்க ஶண்டும் . 

ணஶ, இந்றரில் வடதரசறட்டரி ஸ்கறரிப்டுகள் ஶம்தடுத்ப்தட 

ஶண்டும். ஈக்ிட்டி ஃதினைச்சர் உட்தட , றற றத்ஶரன்நல்கஷப 

அநறனகப்தடுத்ணன் னெனம் றர்கரன சந்ஷகஷப உனரக்குண 

ன்தறல் குளவுக்கு ந் சந்ஶகனம் இல்ஷன. 

 
இந் ிொலில் தடரிதலடிவ்கரின் நன்லகள் 

டிசம்தர் 1995 இல், NSE தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனத்றல் ர்த்கத்ஷ 

ஶற்வகரள்ப அனுற ஶகரரி SEBI க்கு ிண்ப்தித்ண . தின்ணர் SEBI 

டரக்டர். LC குப்ர கறட்டிஷ றறத்ண , இண சந்ஷ 

தங்ஶகற்தரபர்கபிஷடஶ என கக்வகடுப்ஷத டத்றண ற்றும் தங்கு 

குநறடீ்டு றர்கரனத்றல் அறக ஆர்த்ஷ கணித்ண , அஷத் வரடர்ந்ண 

திந வடரிஶடிவ் ரரிப்னகள் . LCGC தங்குச் சந்ஷகபில் என கட்டரக 

வடரிஶட்டிவ் ர்த்கத்ஷ தரிந்ணஷத்ண . இந் சூனறல்ரன் 2000 ஆம் 
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ஆண்டில் NSE ற்றும் BSE இண்ஷடனேம் தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனத்றல் 

ர்த்கம் வசய் வசதி அனுறத்ண . ணஶ, ஶகள்ி 

வதரனத்ரணரகறநண - ரட்டிற்கரண வடரிஶடிவ்கபில் ர்த்கம் 

வசய்ன் ன்ஷகள் ன்ண , குநறப்தரக தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனத்ஷ 

னல் ினப்தரண ரரிப்தரகத் ஶர்ந்வடுப்தண. 

லறித்த ொன்மல்கரின் சிய நன்லகள் பின்லமொறு 

1. இந்றரின் றறச் சந்ஷ அஷப்ன , சுனகரகச் வசல்தடும் குநறடீ்டு 

றத்ஶரன்நல் சந்ஷகபரல் லுரகப் தணஷடனேம். 

2. சர்ஶச அபில் , வடரிஶடிவ்கபின் வபிடீு , அடிப்தஷட தங்குச் 

சந்ஷில் சந்ஷ த்றல் கிசரண ஶம்தரடுகளுடன் வரடர்னஷடண . 

வடரிஶட்டிவ்கள் ர்த்கம்  வரடங்கறவுடன் இந்றரின் தங்குச் 

சந்ஷில் தப்னக்கம் ற்றும் சந்ஷ வசல்றநன் ஶம்தடும். 

3. றறச் சந்ஷகபில் உள்ப தன அதரங்கள் தல்ஷகப்தடுத்ல் னெனம் 

அகற்நப்தடனரம். இன்வடக்ஸ் வடரிஶடிவ்கள் , னலீட்டரபர்கபரல் 

தன்னகப்தடுத்ப்தட னடிர என அதரத்றனறனந் ண, அரண சந்ஷக் 

குநறடீ்டின் ழீ்ச்சறினறனந்ண ங்கஷபப் தரணகரத்ணக் வகரள்ற்கரகப் 

தன்தடுத்க்கூடிண. னலீட்டரபர்கள் குநறடீ்டு றத்ஶரன்நல்கஷபப் 

தன்தடுத்றவுடன், சந்ஷக் குநறடீ்டில் ற்ந இநக்கங்கள் றகளம்ஶதரண 

அஷ கடிணரக இனக்கும். 

4. இந்றரிற்குள் னம் வபிரட்டு னலீட்டரபர்கள் உனகபில் 

க்கரகப் தன்தடுத்ணம் வயட்ஜறங் ரகணங்கள் அர்களுக்குக் 

கறஷடத்ரல் அர்களுக்கு சறரக இனக்கும். 
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5. றத்ஶரன்நல்கபின் வபிடீு இந்றரில் ணி னெனணத்றன் 

பர்ச்சறில் என ர்க்கரீறரண அடுத் தடிரகும் . கடந் சறன 

ஆண்டுகபில் றறத் ணஷநில் றநன்கள் அதரிறரக பர்ந்ணள்பண. 

 
இந் ிொலில் லர்த் கம் தசய்ப்படும் தடரிதலடிவ்கரின் லலககள் 

1. கரதி, ண்வய் ித்ணக்கள் , ற்றும் ண்வய் , ங்கம், வள்பி, 

றபகு, தனத்ற, சல் ற்றும் சல் வதரனட்களுக்கரண றர்கரன 

வதரனட்கள் தண் டக றர்கரனத்றல் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண . 

ஃதரர்ர்ட் ரர்க்வகட்ஸ் கறன் தண்டங்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

எளங்குதடுத்ணகறநண. 

2. வசன்வசக்ஸ் ற்றும் NIFTY குநறடீ்டின் அடிப்தஷடினரண குநறடீ்டு 

றர்கரனங்களும் இந்ற தங்குகள் ற்றும் தரிர்த்ஷண ரரித்ற ன் 

(SEBI) ஶற்தரர்ஷின் கலழ் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண. 

3. ரிசர்வ் ங்கற , ங்கறகள், றற றறுணங்கள் (F1கள்) ற்றும் னன்ஷ 

டீனர்கள் (PDகள்) ட்டி ிகற அதரத்ஷக் கட்டுப்தடுத்ணற்கும் , 

வடரிஶடிவ்கள் சந்ஷின் எளங்கரண பர்ச்சறஷ உறுற வசய்ற்கும் , 

னன்ஶணரக்கு ிகற எப்தந்ம் (FRAகள்)/ட்டி ிகறத்றல் ணஷ 

அனுறத்ணள்பண. 

4. ஶணல் ஸ்டரக் க்ஸ்ஶசஞ்ச் (ன்ஸ்இ) ணிப்தட்ட தத்றங்கபில் 

ினப்தங்கபில் ர்த்கத்ஷ வரடங்கும் னல் தரிரற்நம் ஆணண . 

ஜழஷன, 2001 னல் ணிதர் தத்றங்கபில் ினப்தங்கள் ர்த்கம் 

வரடங்கறண. 
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5. ினப்த எப்தந்ங்கள் அவரிக்க தரி ற்றும் தம் வசட்டில் 

வசய்ப்தட்டஷ ற்றும் வசக்னைரிட்டீஸ் அண்ட் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஶதரர்டு ஆஃப் 

இந்றரரல் றர்ிக்கப்தட்ட சுரர் 40 தத்றங்கபில் கறஷடக்கும். 

6. NSE ம்தர் 9, 2001 அன்று ணிப்தட்ட தத்றங்கபில் றர் கரனத்றல் 

ர்த்கத்ஷ வரடங்கறண . SEBI ஆல் குக்கப்தட்டுள்ப சுரர் 31 

தத்றங்கபில் றர்கரன எப்தந்ங்கள் கறஷடக்கறன்நண . திஸ்இ தங்கு 

ினப்தங்கள் ற்றும் தினைச்சர்கபில் (இன்வடக்ஸ் ற்றும் ஸ்டரக்ஸ் 

இண்டும்) ர்த்கத்ஷ ன்ஸ்இின் அஶ ஶத்றல் வரடங்கறண. 

7. ஶணல் ஸ்டரக் க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஜழன் 2003 இல் ட்டி ிகற 

றர்கரனத்றல் ர்த்கத்ஷத் வரடங்கறண . SEBJ ஆல் 

குநறப்திடப்தட்டுள்பதடி 91-ரள் 1-தில்கள், 10-ஆண்டு தத்றங்கள் ற்றும் 10-

ஆண்டு ஜஶீர கூப்தன் தத்றங்கபில் ட்டி ிகற றர்கரன எப்தந்ங்கள் 

கறஷடக்கறன்நண. 

8. இந்ற றறச் சந்ஷகபில் வடரிஶடிவ்ஸ் ரரிப்னகஷப 
அநறனகப்தடுத்ணற்கரண அட்டஷ ரட்கரட்டி. 

 
NSE/BSE இல் தடரிதலடிவ்கள் லர்த் கம் 

இந்றப் தங்குச் சந்ஷின் இண்டரம் றஷனப் திரிின் னரற்நறல் 

றகவும் குநறப்திடத்க்க பர்ச்சறரணண ஜழன் , 2000 இல் வடரிஶ டிவ் 

ர்த்கத்றன் வரடக்கரகும் . ஶசற தங்குச் சந்ஷ (ன்ஸ்இ) ற்றும் 

தரம்ஶத தங்குச் சந்ஷ (திஸ்இ) ஆகறற்நறன் றர்கரன எப்தந்ங்கபின் 

அடிப்தஷடில் வடரிஶடிவ் ர்த்கத்ஷ வசதி அங்கலகரித்ண . தங்குச் 

சந்ஷகபின் ிறகள் / ணஷச் சட்டங்கள் ற்றும் ிறனஷநக ளுக்கு 
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இங்க. வரடங்குற்கு, தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனம் ன்று 

வதரிடப்தட்ட ஈக்ிட்டி வடரிஶட்டிவ்கஷப வசதி அனுறத்ண . திஸ்இ 9 

ஜழன், 2000 அன்று திஸ்க்ஸ் ண வதரிடப்தட்ட வசன்சறட்டிவ் 

இன்வடக்ஸ் (வசன்வசக்ஸ் ண அஷக்கப்தடுகறநண ) 30 ஸ்கறரிப்ட்கஷப 

அடிப்தஷடரகக் வகரண்ட தங்குக் குநறடீ்டு றர்கரனத்ஷ 

அநறனகப்தடுத்றண, ஶலும் ன்ஸ்இ அன் குநறடீ்டு S&P CNX NIFTY 

(உள்படக்கம்) 50 இல் அன் குநறடீ்டு அடிப்தஷடில் ஜழன் 12 2000 அன்று 

வரடங்கறண. N FUTIDX NIFTY இன் வதர். 

இந்றரில், தங்கு குநறடீ்டு றர்கரனம் என  ரம், இண்டு ரங்கள் 

ற்றும் னென்று ர னறர்வுகளுக்குக் கறஷடக்கும் . இந் எப்தந்ங்கபில் 

உள்ப அஷணத்ண றநந் றஷனகளும் றணசரி ீர்க்கப்தடுகறன்நண . ஶலும், 

ரங்குதர்களும் ிற்தர்களும் வசதி றகரட்டுனறன்தடி 

றர்ிக்கப்தட்ட அந்ந் தங்குச் சந்ஷகபில் ரர்ஜறஷண வடதரசறட் வசய் 

ஶண்டும். றத்ஶரன்நல்கள் திரிில் தனுள்ப இடர் ஶனரண்ஷஷ 

பிரக்க, கனக்கரண குஷநந்தட்ச றக றப்னத் ஶஷ , அதர 

ரறரிின் றப்தின் அடிப்தஷடில் ிபிம்ஷதத் ீர்ரணித்ல் , தல்ஶறு 

தங்ஶகற்தரபர்களுக்கரண றஷன ம்ன , ரர்ஜறன் ஶசக ரிப்ன ற்றும் 

அனரக்கத்றற்கரண றனஷந ஶதரன்ந அஷணத்ண னக்கறரண 

டடிக்ஷககளும். ஷக்கப்தட்டுள்பண. 

தின்ணர், குநறடீுகள் ற்றும் அறக ர்த்கம் வசய்ப்தட்ட தன தங்குகபில் 

ினப்தங்கள் ற்றும் றர்கரனங்கஷப உள்படக்கறன் னெனம் 

றத்ஶரன்நல் ரரிப்னகபின் ம்ன அறகரிக்கப்தட்டண. என றப்தடீ்டில், 
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ஜழஷன 6, 2002 இல் இந்ற தங்குச் சந்ஷகபில் ரரிப்ன ரரிரண 

ிற்றுனல் தங்கு றர்கரனம் (50%), குநறடீ்டு றர்கரனம் (2 1 %), தங்கு 

ினப்தங்கள் (25%) ற்றும் குநறடீ்டு ினப்தம் (4%) . இன் வதரனள் தங்கு 

றர்கரனங்கள் இந்ற தங்குச் சந்ஷில் ர்த்கம் வசய்ப்தடும் றகவும் 

திதனரண றத்ஶரன்நனரகும். 

கடந் சரப்த்றல் , றர்கரன ர்த்கத்றற்கு தங்குச் சந்ஷ 

வசல்தரட்ஷட றநம்தட வசய் , SEBI தன சர்ஶச அபில் 

ஶசரறக்கப்தட்ட ற்றும் ற்றுக்வகரள்பப்தட்ட றனஷநகஷப இந்ற 

தங்குச் சந்ஷகபில் வசல்தடுத்ணற்கு ற்றுக்வகரண்டண . இற்கரக, 

சர்க்னைட் திஶக்கர் , திஷஸ் ஶதண்டுகள் , ஆதத்றல் றப்ன (VaR) 

அடிப்தஷடினரண ரர்ஜறன் ஶசகரிப்னகள் ஶதரன்ந னஷநரண கண்கரிப்ன 

ற்றும் இடர் கட்டுப்தரடுகள் அநறனகப்தடுத்ப்தட்டுள்பண . னற 

றத்ஶரன்நல் ரரிப்னகளுக்கு ஆதத்ணக் கட்டுப்தரட்டு டடிக்ஷககஷப 

தரிந்ணஷப்தற்கரக ஶதரசறரிர் ஶஜ .ஆர்.ர்ர ஷனஷில் 

'வரறல்ணட்தக் குளஷ ' வசதி அஷத்ண . டரக்டர். LC குப்ர கறட்டி 

தரிந்ணஷத் வடரிஶடிவ் ரரிப்னகபின் அநறனகத்றன் ரிஷசக்கு 

இங்க, குநறடீுகபில் தரிரற்ந ர்த்க ினப்தங்கஷப அநறனகப்தடுத் 

குள தரிந்ணஷத்ண. 

 
வரறல்ணட்தக் குளரணண குநறடீுகபில் தரிரற்ந ர்த்க 

ினப்தங்களுக்கரண இடர் கட்டுப்தரட்டு டடிக்ஷகஷ தரிந்ணஷத்ணள்பண . 

குநறடீ்டு றர்கரனம் ற்றும் குநறடீ்டு ினப்த எப்தந்ங்கள்  இண்டின் 

ர்த்கம் ற்றும் ீர்வுக்கரண இடர் கட்டுப்தரட்டு கட்டஷப்தின் னக்கற 
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அம்சங்கள் தின்னரறு: 

1. ஶரப்தி தரி குநறடீ்டு ினப்தங்கள் ஆம்தத்றல் அனுறக்கப்தடும் . 
இஷ தரக ீர்க்கப்தடும். 

2. குநறடீ்டு ினப்த எப்தந்ங்கள் அநறனகப்தடுத்ப்தட்ட ஶத்ற ல் 

குஷநந்தட்ச எப்தந் அபவு ₹ 2 னட்சம் இனக்கும். 

3. இங்கு ிரிக்கப்தட்டுள்ப இடர் டுப்ன டடிக்ஷககள் திரீறம் தரி 

ஶரப்தி ினப்தத்றற்கு ட்டுஶ. 

4. குநறடீ்டு ினப்த எப்தந்ம் அறகதட்சரக 12 ரங்கள் னறர்வு 

ற்றும் குஷநந்தட்சம் னென்று ஶஷனறறுத்ங்க ஷபக் வகரண்டினக்கும் , 

அரண தத்றல், தத்றற்கு அனகறல் ற்றும் தத்றற்கு வபிஶ. 

5. என ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶர அடிப்தஷடினரண ரர்ஜறணிங் அணுகுனஷந , 

இண ணிப்தட்ட ரடிக்ஷகரபரின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் உள்ப 

அதரத்ஷப் தற்நற என எனங்கறஷந் தரர்ஷஷ ற்றுக்வகரள்ளும் . 

இந்ற தங்குச்சந்ஷில் னல்னஷநரக இணஶதரன்ந அணுகுனஷந 

அநறனகப்தடுத்ப்தட்டுள்பண. இண ஷடனஷநகளுக்கு னரணண 

ரடுகபில் தின்தற்நப்தட்டண . இந் அணுகுனஷந ஆதத்ஷ ஷநப்தண 

ட்டுல்னரல், றத்ஶரன்நல்கபில் தரிர்த்ஷண வசனவுகஷபக் 

குஷநக்கவும் உவும். 

6. ஆம்த ிபிம்ன த் ஶஷகள் , என ரள் அடிரணத்றல் 99% ஆதத்றல் 

(Va) றப்ஷத ஈடுகட்ட என ணிப்தட்ட கறஷபண்டின் 

ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரின் ஶரசரண இப்தின் அடிப்தஷடில் இனக்கும் . 

ஆம்த ரர்ஜறன் ஶஷ ணிப்தட்ட கறஷபண்ட் ட்டத்றல் றகரக 

இனக்கும் ற்றும் அண ர்த்கம் /அறவுதடுத்ணம் உறுப்திணர் ட்டத்றல் 
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வரத் அடிப்தஷடில் இனக்கும் . ஶலும், டிஶடிங்/கறபிரிங் உறுப்திணரின் 

ணினேரி திக்கரண ஆம்த ரர்ஜறன் ஶஷனேம் றக அடிப்தஷடில் 

இனக்கும். 

7. ஶரசரண சூழ்றஷன இப்ன ற்றும் கரனண்டர் தல் ிபிம்ன 

குறுகற ினப்தத்றன் குஷநந்தட்ச ிபிம்ஷத ிடக் குஷநரக 

இனந்ரல், அஷணத்ண குறுகற குநறடீ்டு ினப்தத்றன் கனத்றல் 

றப்தின் 30% க்கு சரண குறுகற ினப்த குஷநந்தட்ச ிபிம்ன 

கட்டம் ிறக்கப்தடும். 

8. ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரில் உள்ப ினப்தங்கபின் ண்ிக்ஷக (ீண்ட 

ினப்தங்களுக்கு ஶர்ஷந ற்று ம் குறுகற ினப்தங்களுக்கு றர்ஷந ) 

ினப்தத்றன் ற்ஶதரஷ சந்ஷ றப்தில் றக ினப்த றப்ன 

கக்கறடப்தடும். றக ினப்தத்ஶர்வு றப்ன , ீர்வு உறுப்திணரின் ற 

றக றப்தில் ஶசர்க்கப்தடும். 

9. ினப்த றஷனகளுக்கு , திரீறம் ரங்குதரல் வரக்கரக 

வசலுத்ப்தட்டு, T+ 1 ரபில் ிற்தஷணரபனக்கு வரக்கரக 

வசலுத்ப்தடும், ரங்குதர் வசலுத் ஶண்டி திரீறத்ஷ வசலுத்ணம் 

ஷ அர் உண்ஷரண ஶ அடிப்தஷடில் கறஷடக்கும் ற றக 

றப்தினறனந்ண கறக்கப்தடுரர் . குநறடீ்டு றர்கரன எப்தந்ங்கபின் 

ித்றல், குநறடீ்டு றர்கரன றஷனக்கரண ரர்க் -டு-ரர்க்வகட் ஆர 

இப்னகள் வரடர்ந்ண ீர்க்கப்தடும். 

சர்ஶச அனுதத்றற்கு ரநரக , வடரிஶட்டிவ் சந்ஷின் பர்ச்சற 

றர்தரர்த்தடி உில்ஷன . ர்த்கத்றன் றப்ன குஷநரக இனந்ண . 

இண னக்கறரக சந்ஷ ீர்கள் ற்றும் னலீட்டரபர்கபிஷடஶ 
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ரரிப்னகள் ற்றும் ர்த்கத்றன் றனஷந தற்நற குஷநந் 

ிறப்னர்வு கரரகும் . னற றத்ஶரன்நல் ரரிப்னகள் குநறத் 

வசதிின் வரறல்ணட்தக் குள சீதத்றல் இந் சறக்கஷன ஆய்வு வசய்ண , 

வடரிஶடிவ் சந்ஷின் பர்ச்சறக்கு தின்னம் ட டிக்ஷககஷப 

தரிந்ணஷத்ணள்பண: 

1. இந் சந்ஷில் ர்த்கத்றன் அபஷ அறகரிக்க ணஷ கர்கபின் 
அஷப்ன தன்தடுத்ப்தடுகறநண. 

2. வரக்கம் ற்றும் றத்ஶரன்நல் சந்ஷக்கு இஷடஶ இனச டுர் 

ஶதரக்ஷக பிரக்குற்கரக , றற றறுணங்கள் ற்றும் தஸ்த றறகள் 

வரக்க சந்ஷில் சுனக்கரக ிற்க அனுறக்கப்தடுகறன்நண . இனப்தினும், 

அத்ஷக குறுகற ிற்தஷணரணண வடரிஶட்டிவ் சந்ஷில் 

வரடர்னஷட வபிப்தரட்டின் அபிற்கு கட்டுப்தடுத்ப்தடனரம். 

3. வரக்கம் ற்றும் றத்ஶரன்நல் சந்ஷகளுக்கு இஷடஶரண 

டுறஷனரணண இன சந்ஷகபிலும் சறநந் ிஷன ஷக் கண்டநற 

உவும். 

அவரிக்கர, இங்கறனரந்ண ற்றும் சறங்கப்னர் ஶதரன்ந ரடுகள் ங்கள் 

றர்கரன சந்ஷகபில் வபிரட்டு தங்ஶகற்தரல் கிசரண வதரனபரர 

தனஷணப் வதற்றுள்பண . றர்கரனச் சந்ஷகபில் வபிரட்டுப் தங்ஶகற்ன 

அந்றச் வசனரிின் கிசரண 'கண்ணுக்குத் வரி ர 

சம்தரறப்தரபரக' வசல்தடும் றநஷணக் கட்டுப்தடுத்ணகறநண . னன்ணரக 

SEBI ற்றும் RBI இண்டும் வபிரட்டு றறுண னலீட்டரபர்கஷப (FITs) 

றர்கரன சந்ஷகபில் ர்த்கம் வசய் அனுறக்க ங்கறண . 

இனப்தினும், சீதத்றல் ரிசர்வ் ங்கறரணண FIT கஷப வடரிஶடிவ் 
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சந்ஷில் ர்த்கம் வசய் அனுறத்ணள்பண , ஃப்டிின் எட்டுவரத் 

றநந் றஷன , சம்தந்ப்தட்ட ஃப்ின் வரத் னலீட்டின் சந்ஷ 

றப்தில் 100 சீத்ஷ ரண்டக்கூடரண ன்ந றதந்ஷணக்கு உட்தட்டு . 

த்ற அசறன் சீதத்ற அநறிப்தின்தடி , FIs ற்றும் FII (கள்) னெனம் றற 

றத்ஶரன்நல்கபில் ர்த்கம் வசய்ண வரடர்தரண சறக்கல்கஷப SEBI 

ற்றும் RBI கூட்டரக ஆரனேம். 

 
பங்குகரின்  கு ி 

திஸ்இ ற்றும் ன்ஸ்இ ஆகறற்நறல் ினப்த எப்தந்ங்கள் 

அநறனகப்தடுத்ப்தட்ட 31 தங்குகபில் எற்ஷந தங்கு றர்கரன எப்தந்த்ஷ 

அநறனகப்தடுத் வசதி ரரிம் ஆம்தத்றல் எப்னல் அபித்ணள்பண . 

இற்நறன் தட்டில் அட்டஷில் வகரடுக்கப்தட்டுள்பண . வசதிின் 

வடரிஶடிவ்கள் குநறத் ஆஶனரசஷணக் குள , றர்கரனம் ற்றும் 

ினப்தங்கஷப அநறனகப்தடுத்ணற்கரண குற அபவுஶகரல்கஷப 

அவ்ப்ஶதரண றப்தரய்வு வசய்னேம். 

இந் ிொலில் தடரிதலடிவ் சந்ல கரின் லரர்ந்து லமம் அலப்பு 

இந்றரில் வடரிஶடிவ் சந்ஷகஷப இண்டு சந்ஷகபரகப் திரிக்கனரம் ; 

றற றத்ஶரன்நல்கள் சந்ஷகள் ற்றும் வதரனட்கள் றர்கரன சந்ஷகள். 

றற றத்ஶரன்நல்கள் சந்ஷகள் தங்கு றர்கரனங்கள் , குநறடீ்டு 

றர்கரனங்கள், தங்கு ினப்தங்கள் , குநறடீ்டு ினப்தங்கள் , ட்டி ிகற 

றர்கரனங்கள், ர னன்ஶணரக்குகள் ற்றும் றர்கரனங்கள் , றற 

தரிரற்நங்கள் ஶதரன்ந றற றர்கரன கனிகஷபக் ஷகரளுகறன்நண . 

உவு ரணிங்கள் , தனத்ற ற்றும் ண்வய் ; ங்கம், வள்பி, வசம்ன 
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ற்றும் ஃகு ஶதரன்ந உஶனரகங்கள் ற்றும் ஶடி தங்குகள் , கரய்கநறகள் 

ஶதரன்ந திந வசரத்ணக்கள். 

இந்றரில் உள்ப றற றத்ஶரன்நல்கள் சந்ஷகள் இந்ற தங்குகள் 

ற்றும் தரிர்த்ஷண ரரித்ரல் (SEBI) எளங்குதடுத்ப்தட்டு 

கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறன்நண. சந்ஷில் னலீட்டரபர்கபின் னஷணப் 

தரணகரக்கும் ஶரக்கத்ணடன் தங்குச் சந்ஷகபில் றற றர்கரன 

ர்த்கத்றற்கரண ிறகள் ற்றும் எளங்குனஷநகஷப உனரக்க SEBI 

சட்டத்றன் கலழ் SEBI அங்கலகரிக்கப்தட்டுள்பண. 

ஶலும் ஶகரி ஃதரர்ஶர்ட் டிஶடிங் (தட்னர டிஶடிங் ) தங்குச் சந்ஷகபில் 

ர்த்கம் வசய் ப்தடும் வசதிரல் கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறநண . ர 

ினப்தத்ஶர்வுகள் ற்றும் றர்கரனம் ற்றும் ட்டி ிகற றர்கரனம் 

ஶதரன்ந சறன றற றத்ஶரன்நல்கள் இந்ற ரிசர்வ் ங்கறரல் (RBI) 

கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறன்நண. இஷ ஏர் -ற கவுண்டர் (OTC) சந்ஷகபில் 

ஷகரபப்தடுகறன்நண. ட்டி ிகறத்றன் ீரண றற றர்கரனங்கபில் 

குறுகற கரன ட்டி ிகறம் ற்றும் ீண்ட கரன ட்டி ிகற 

னன்ஶணரக்குகள் இண்டும் அடங்கும் . ரங்கபில் ினப்தங்கள் ற்றும் 

னன்ஶணரக்கறகள் அடங்கும் . இந்றரில் ரங்கள் ற்றும் ட்டி 

ிகறங்கஷப எளங்குதடுத்ணம் உச்ச அஷப்தரக ரிசர்வ் ங்கற இனப்தரல் , 

வபிரட்டு ரங்கள் ற்றும் ட்டி ிகறங்கள் வரடர்தரண றற 

றத்ஶரன்நல்கள் வதரணரக ஆர்தி கட்டுப்தரட்டின் கலழ் னகறன்நண . 

இந்றரில் உள்ப னக்கற தங்குச் சந்ஷகள் , வசதிின் கட்டுப்தரட்டின் 

கலழ், ஈக்ிட்டி ற்று ம் ஶகரி ஃதரர்ர்ட்ஸ் ண இண்டு ஷகரண 



 

182  

றர்கரன ரரிப்னகபில் ர்த்கம் வசய்கறன்நண . தங்கு றர்கரனத்றல் 

தங்கு றர்கரனம் அடங்கும் , குநறடீ்டு றர்கரனங்கள் , தங்கு ினப்தங்கள் 

ற்றும் குநறடீ்டு ினப்தங்கள் . ற்ஶதரண இஷ ஶசற தங்குச் சந்ஷ 

ற்றும் தரம்ஶத  தங்குச் சந்ஷகபில் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறன்நண . 

ினப்தங்கள் ற்றும் றர்கரனங்கள் கறஷடக்கக்கூடி அத்ஷக 

றறுணங்கபின் டுத்ணக்கரட்டுகள் , .கர. ACC, SBI, CIPLA, HPCL, TELCO, 

GRASIM, Dr. Reddy, Lab, HLL, HDFC, Hero Honda, னனறண. கரடிட்டி ஃதினைச்சர் 

சந்ஷகள் இந்றரில் தரர்ர்டு சந்ஷரல் கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறன்நண . 

கறன் (FMC). இந்றரில் தண்டங்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

எளங்குதடுத் ஆஷம் எப்தஷடக்கப்தட்டுள்பண . ஶகரம்னத்ணர் 

கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் ற்றும் கல்கத்ர கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

ஆகறற்நறல் வய ஸ்மறன், உனஷபக்கறங்கு, றபகு, தனத்ற ஶதரன்ந 

வதரனட்கள் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறநண . சீதத்றல் த்ற அசு தல்ஶறு 

ஷககபின் 54 னற வதரனட்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

க்ஸ்ஶசஞ்ச்கபில் ர்த்கம் வசய் குறனேஷடரக அனுறத்ணள்பண . 

ினப்தங்கள் ற்றும் றர் கரனங்கள் கறஷடக்கக்கூடி அத்ஷக 

றறுணங்கபின் டுத்ணக்கரட்டுகள் , .கர. ACC, SBI, CIPLA, HPCL, TELCO, 

GRASIM, Dr. Reddy, Lab, HLL, HDFC, Hero Honda, னனறண. கரடிட்டி ஃதினைச்சர் 

சந்ஷகள் இந்றரில் தரர்ர்டு சந்ஷரல் கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறன்நண . 

கறன் (FMC). இந்றரில் தண்டங்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

எளங்குதடுத் ஆஷம் எப்தஷடக்கப்தட்டுள்பண . ஶகரம்னத்ணர் 

கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் ற்றும் கல்கத்ர கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

ஆகறற்நறல் வயஸ்மறன் , உனஷபக்கறங்கு, றபகு, தனத்ற ஶதரன்ந 
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வதரனட்கள் ர்த்கம் வசய்ப்த டுகறநண. சீதத்றல் த்ற அசு தல்ஶறு 

ஷககபின் 54 னற வதரனட்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

க்ஸ்ஶசஞ்ச்கபில் ர்த்கம் வசய் குறனேஷடரக அனுறத்ணள்பண . 

ினப்தங்கள் ற்றும் றர்கரனங்கள் கறஷடக்கக்கூடி அத்ஷக 

றறுணங்கபின் டுத்ணக்கரட்டுகள் , .கர. ACC, SBI, CIPLA, HPCL, TELCO, 

GRASIM, Dr. Reddy, Lab, HLL, HDFC, Hero Honda, னனறண. கரடிட்டி ஃதினைச்சர் 

சந்ஷகள் இந்றரில் தரர்ர்டு சந்ஷரல் கட்டுப்தடுத்ப்தடுகறன்நண . 

கறன் (FMC). இந்றரில் தண்டங்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

எளங்குதடுத் ஆஷம் எப்தஷட க்கப்தட்டுள்பண. ஶகரம்னத்ணர் 

கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் ற்றும் கல்கத்ர கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

ஆகறற்நறல் வயஸ்மறன் , உனஷபக்கறங்கு, றபகு, தனத்ற ஶதரன்ந 

வதரனட்கள் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறநண . சீதத்றல் த்ற அசு தல்ஶறு 

ஷககபின் 54 னற வதரனட்கபின் றர் கரன ர்த்கத்ஷ 

க்ஸ்ஶசஞ்ச்கபில் ர்த்கம் வசய் குறனேஷடரக அனுறத்ணள்பண . 

இந்றரில் தண்டங்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ எளங்குதடுத் 

ஆஷம் எப்தஷடக்கப்தட்டுள்பண . ஶகரம்னத்ணர் கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் 

ற்றும் கல்கத்ர கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஆகறற்நறல் வயஸ்மறன், 

உனஷபக்கறங்கு, றபகு, தனத்ற ஶதரன்ந வதரனட்கள் ர்த்கம் 

வசய்ப்தடுகறநண. சீதத்றல் த்ற அசு தல்ஶறு ஷககபின் 54 னற 

வதரனட்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ க்ஸ்ஶசஞ்ச்கபில் ர்த்கம் வசய் 

குறனேஷடரக அனுறத்ணள்பண . இந்றரில் தண்டங்கபின்  றர்கரன 

ர்த்கத்ஷ எளங்குதடுத் ஆஷம் எப்தஷடக்கப்தட்டுள்பண . 

ஶகரம்னத்ணர் கரடிட்டி க்ஸ்ஶசஞ்ச் ற்றும் கல்கத்ர கரடிட்டி 
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க்ஸ்ஶசஞ்ச் ஆகறற்நறல் வயஸ்மறன் , உனஷபக்கறங்கு, றபகு, 

தனத்ற ஶதரன்ந வதரனட்கள் ர்த்கம் வசய்ப்தடுகறநண . சீதத்றல் த்ற 

அசு தல்ஶறு ஷககபின் 54 னற வதரனட்கபின் றர்கரன ர்த்கத்ஷ 

க்ஸ்ஶசஞ்ச்கபில் ர்த்கம் வசய் குறனேஷடரக அனுறத்ணள்பண. 

 
அந்நி தசயொலைி தயொண்ல 

அந்ற வசனரி ஶனரண்ஷ ன்தண வபிரடுகபில் வதரனட்கள் 

ற்றும் ஶசஷகஷப தரிரநறக்வகரள்ப ரங்கஷப ர்த்கம்  

வசய்ன் னெனம் வரடங்குகறநண . சர்ஶச ிகங்கள் வபிரட்டு 

னரதத்ஷ ீண்டும் ங்கள் உள்ரட்டு ரரக டீ்டில் வசனறக்க 

ரற்றுகறன்நண. இற்கறஷடில், ணகர்ஶரர் வபிரட்டு வதரனட்கஷப 

ரங்குற்கு வபிரட்டு னொதரய் ஶரட்டுகளுக்கு உள்ரட்டு ரத்ஷ 

ரற்றுகறநரர்கள். இந் தரிர்த்ஷணகள் அந்ற வசனரி 

சந்ஷகளுக்குள் றகழ்கறன்நண , அங்கு ணிரர் ணிதர்கள் , ங்கறகள் 

ற்றும் எளங்கஷக்கப்தட்ட றற தரிரற்நங்கபின் வட்வரர்க்குகள் 

சர்ஶச னொதரய் ஶரட்டுகஷப ர்த்கம் வசய்ற்கரண உள்கட்டஷப்ஷத 

ங்குகறன்நண. 

அந்ற வசனரி ர  றப்தடீுகளுடன் வரடர்னஷட ிகறங்கபில் 

ற்தடுகறநண. அந்ற வசனரி ிகறங்கள் என னைணிட்ஷடப் வதறுற்கு 

என ரத்றன் அபஷக் வகரடுக்க ஶண்டும் 
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ற்வநரன ரத்றன், ற்றும் அஷ என குநறப்திட்ட ரட்டின் அசறல் 

ற்றும் வதரனபரர சூலுக்கு இஷரக இனக்கு ம். டுத்ணக்கரட்டரக, 

வதரனபரரம் லுரக இனக்கும் ஶதரண ற்றும் ரட்டின் தங்குகள் 

ற்றும் ரில் ஸ்ஶடட் ரங்குற்கு ரத்றன் ஶஷ அறகரக 

இனக்கும் ஶதரண உள்ரட்டு அந்ற வசனரி ிகறங்கள் உர்கறன்நண . 

ரநரக, அசறல் ற்றும் சனெக ஸ்றறன்ஷக்கு த்றில்  ர 

றப்னகள் ழீ்ச்சறஷடகறன்நண . வபிரட்டிணர் வதரணரக பர்ச்சறனேடன் 

ஶதரரடும் ஶதரரிணரல் தரறக்கப்தட்ட ரடுகபில் ிக வசரத்ணக்கஷப 

கஷனக்கறநரர்கள். 

தனுள்ப அந்றச் வசனரி றர்ரகரணண , ிகறங்கஷபப் தரறக்கும் 

ற்றும் அற்ஶகற்த வசல்தடும் ந்வரன றகழ்வு கபிலும் ற்ஶதரஷ 

றஷனில் இனப்தன் னெனம் ரங்கும் சக்றஷப் தரணகரக்க ஶண்டும் . 

அறக ரற்று ிகறங்கபின் ரங்கும் சக்றஷ தன்தடுத்ற வபிரட்டு 

வதரனட்கஷப ரங்குரீ்கள் . ரற்நரக, குஷநந் ரற்று ிகறங்கள் 

வபிரட்டு ிற்தஷணஷ அறகரிக்க என ரய்ப்தரகும், வணணில் உங்கள் 

வதரனட்கள் வபிரடுகபில் எப்தடீ்டபில் னறரணஷ. 

அந்ற வசனரி ஶனரண்ஷ சட்டம் , 1999 (FEMA) தரரளுன்நத்றன் 

சட்டத்ரல் ஷடனஷநக்கு ந்ண . இண டிசம்தர் 29, 1999 அன்று 

இற்நப்தட்டண. இந் னற சட்டம் சட்டத்றன் கட்டஷப்திற்கு இஷசரக 

உள்பண.உனக ர்த்க அஷப்ன (WTO). இண ஜழஷன 1, 2005 னல் 

ஷடனஷநக்கு ந் தஶரசடி டுப்னச் சட்டம் , 2002 க்கு ற குத்ண . 

FEMA ன்தண இந்ற ரிசர்வ் ங்கறக்கு ிறனஷநகஷப இற்றுற்கு 

அறகரம் அபிக்கும் ற்றும் இந்ற அசு வரடர்தரண ிறகஷப 

https://byjus.com/free-ias-prep/world-trade-organization-wto/
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இற்றுற்கு உவும் ிறனஷநகபின் வரகுப்தரகும் . இந்றரின் 

வபிரட்டு ர்த்கக் வகரள்ஷகக்கு ற்த அந்றச் வசனரிக்கு. 

அந்நி தசயொலைி தயொண்ல சட்டம் , 1999 இன் முக்கி அம்சங்கள் 

 இண ரட்டிற்கு வபிஶ உள்ப என தனக்கு தம் வசலுத்ணஷ 

எளங்குதடுத்ணம் அறகரத்ஷ த்ற அசுக்கு ங்குகறநண. 

 வபிரட்டுப் தத்றங்கள் அல்னண தரிர்த்ஷண வரடர்தரண 

அஷணத்ண றற தரிர்த்ஷணகளும் FEMA இன் எப்னல் இல்னரல் 

ஶற்வகரள்பப்தட னடிரண . அஷணத்ண தரிர்த்ஷணகளும் 

"அங்கலகரிக்கப்தட்ட தர்கள்" னெனம் ஶற்வகரள்பப்தட ஶண்டும். 

 வதரணக்கபின் வதரண னன் கனற , இந்ற அசு அங்கலகரிக்கப்தட்ட 

ணிதஷ டப்னக் கக்கறல் அந்றச் வசனரி எப்தந்ங்கஷபச் 

வசய்றனறனந்ண கட்டுப்தடுத்னரம். 

 அங்கலகரிக்கப்தட்ட ணிதர் னெனரக ஶற்வகரள்பப்தட்டரலு ம், 

னெனணக் கக்கறனறனந்ண தரிர்த்ஷணகளுக்கு கட்டுப்தரடுகஷப 

ிறக்க ரிசர்வ் ங்கறக்கு அறகரம் அபிக்கறநண. 

 இந்ச் சட்டத்றன்தடி , இந்றரில் சறக்கும் இந்றர்கள் , வபிரட்டுப் 
தம் டத் அனுற உண்டு 
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தரிரற்நம், வபிரட்டு தரணகரப்ன தரிர்த்ஷணகள் அல் னண 

தரணகரப்ன, வசரத்ண அல்னண ரம் வதநப்தட்டரல் அல்னண 

வசரந்ரக ரட்டிற்கு வபிஶ இனக்கும் ஶதரண அல்னண ணிதர் 

ங்கறினப்தறல் இனந்ண வசரத்ஷ அர்கள் வதறும்ஶதரண , என 

வபிரட்டு ரட்டில் அஷசரச் வசரத்ஷ ஷத்றனக்கும் அல்னண 

ஷத்றனக்கும் உரிஷ ரட்டிற்கு வபிஶ. 

 
FEMA அலப்பு. 

 
 இக்குணரின் ஷனஷில் அனரக்க இக்குகம் ன்றும் 

அஷக்கப்தடும் ஃவதரின் ஷனஷ அலுனகம் னண றல்னறில் 

அஷந்ணள்பண. 

 வடல்னற, னம்ஷத, வகரல்கத்ர, வசன்ஷண ற்றும் ஜனந்ர் ஆகற 

இடங்கபில் 5 ண்டன அலுனகங்கள் உள்பண, எவ்வரன 

அலுனகனம் ணஷ இக்குர் ஷனஷில் உள்பண. 

 எவ்வரன 5 ண்டனங்களும் உி இக்குர்கள் ஷனஷில் 7 

ணஷ ண்டன அலுனகங்கபரகவும், னன்ஷ அனரக்க 

அறகரரிகபின் ஷனஷில் 5 கபப் திரிவுகபரகவும் 

திரிக்கப்தட்டுள்பண. 

ஃப்OREIGNஈொற்மம்ம்ANAGEMENTஸ்உத் ிகள் 
 

அந்றச் வசனரி அதரங்கபில் இந் இனரதங்கள் ற்றும் தரகரண 

ர இக்கங்கள் வரடர்தரண ரங்கும் றநன் ஆகறஷ அடங்கும் . 

ஜப்தரணி வன் இனப்ன ஷத்றனக்கும் கஶணடி ிகர்கள் வன் 
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ழீ்ச்சறஷடனேம் ஶதரண தரறக்கப்தடுகறன்நணர் . ரற்நரக, கஶணடி டரனர்கள் 

லுஷடனேம் ஶதரண கஶணடி  ற்றுறரபர்கள் ிற்தஷணஷ 

இக்கறநரர்கள் ற்றும் வபிரட்டு ரங்குதர்களுக்கு ங்கள் 

வதரனட்கஷப அறக ிஷனக்கு ரங்குகறநரர்கள். 

அந்ற வசனரி இடர் ஶனரண்ஷ தல்ஷகப்தடுத்லுக்கு அஷப்ன 

ிடுகறநண. வதரி றறுணங்கள் ர அதரங்கஷப சறஷனப்தடுத் 

தன்ணரட்டு அபி ல் ிரிஷடகறன்நண . டுத்ணக்கரட்டரக, உர்த்ப்தட்ட 

ஆற்நல் வசனவுகள் பம் றஷநந் ரடுகள் ற்றும் ரங்களுக்கு 

தணபிக்கறநண, அஶ ஶத்றல் வரறல்ரக்கப்தட்ட ரிசக்ற 

இநக்குறரபர்கள் ந்றஷன ற்றும் தகீ்கத்றற்கு உட்தட்டுள்பணர் . 

ஶகட்டர்தில்னர் ன்தண தன ஶசற றறுணரகும் , அன் னரதம் ண்வய் 

பம் றக்க ஷ்ரில் அந் ஶத்றல் அவரிக்கரில் இந் 

ிற்தஷணஷ ிட அறகரக இனக்கனரம். 

தன்ணரட்டு றறுணங்கஷப அஷப்தற்கரண றற இல்னர சறநற 

னலீட்டரபர்கள், உனகபரி அல்னண சர்ஶச தஸ்த றறகளுடன் 

அற்ஶகற்த தல்ஷகப்தடுத்னரம். இண்டு ஷகரண றறகளும் தல்ஶறு 

ரடுகபின் தத்றங்கபின் ஶதரர்ட்ஃஶதரனறஶரஷக் வகரண்டினக்கறன்நண , 

ந் என ரட்டில் வதரனபரரச் சரிவு அல்னண ர றப்திப்னடன் 

வரடர்னஷட அதரங்கஷபக் குஷநக்கறன்நண. 
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அந்நி தசயொலைி தயொண்ல சட்டம் (FEMA)  ிொக அந்நி 

தசயொலைி எழுங்குமுலம சட்டம் (FERA) 

 
அந்நி தசயொலைி எழுங்குமுலம 
சட்டம் (FERA) 

அந்நி தசயொலைி 
தயொண்ல சட்டம் 

(FEMA) 
இந்ற ரடரளுன்நம் 1973 

இல் அந்றச் வசனரி 

எளங்குனஷநச் சட்டத்ஷ 

றஷநஶற்நறண 

இந்ற ரடரளுன்நம் 
இற்நறணவபிரட்டு 
தரிர்த்ஷண ஶனரண்ஷ சட்டம் 
(FEMA)29 டிசம்தர் 1999 அன்று 
ஃவதரஷ ரற்நறண. 

ஃவதர ஜணரி 1, 1974 னல் 
ஷடனஷநக்கு ந்ண. 

ஜழன் 2000 னல் FEMA அலுக்கு 
ந்ண. 

ஃவதர 1998 இல் ரஜ்தரரல் த்ண 
வசய்ப்தட்டண 

அசு 

ஃவதரஷத் வரடர்ந்ண FEMA ஆணண 

FERA 81 திரிவுகஷபக் வகரண்டுள்பண FEMA 49 திரிவுகஷபக் வகரண்டுள்பண 

ன்ந கனத்ணடன் ஃவதர உனரணண 

அந்ற வசனரி என தற்நரக்குஷந 
பம். 

ன்ந கனத்ணடன் ஃவதர 
உனரணண 

அந்ற வசனரி என வசரத்ண. 
FERA ிறகள் வபிரட்டு 
வகரடுப்தணவுகஷப 
எளங்குதடுத்ணகறன்நண. 

FEMA இந்றரின் அந்றச் 

வசனரி ஷகினப்ஷத 

அறகரிப்தறல் கணம் 

வசலுத்றண, வபிரட்டு 

வகரடுப்தணவுகஷப 

ஊக்குிப்தறல் கணம் 

https://byjus.com/free-ias-prep/foreign-exchange-management-act-fema/
https://byjus.com/free-ias-prep/foreign-exchange-management-act-fema/
https://byjus.com/free-ias-prep/foreign-exchange-management-act-fema/
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வசலுத்றண 

ர்த்கம். 

ஃவதரின் ஶரக்கம் தரணகரப்தரகும் 

அந்ற வசனரி 

FEMA இன் ஶரக்கம் ஶனரண்ஷ 
ஆகும் 

அந்ற வசனரி 
"அங்கலகரிக்கப்தட்ட தர்" ன்தன் 
ஷஷந 

குறுகற. 

"அங்கலகரிக்கப்தட்ட தர்" ன்தன் 
ஷஷந 

அகனப்தடுத்ப்தட்டண 
ங்கற அனகுகள் கலழ் ில்ஷன 

அங்கலகரிக்கப்தட்ட தரின் ஷஷந. 

ங்கற அனகுகள் ஷஷநின் 
கலழ் ந்ண 

அங்கலகரிக்கப்தட்ட தர். 
ஃவதர ிறகஷப ீநறினந்ரல், அண 

கறரிறணல் குற்நரக கனப்தட்டண. 

FEMA ிறகஷப ீநறணரல், 

தின்ணர் அண சறில் குற்நரக 
கனப்தடுகறநண 

FERA ீநல் குற்நம் சரட்டப்தட்ட தர் 
இல்ஷன 

FEMA ீநல் குற்நம் சரட்டப்தட்ட 
தர் 
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 சட்ட உி ங்கறணரர். சட்ட உி ங்கப்தடும்.  
ீர்ப்தரத்றற்கு ந் ற்தரடும் 
இல்ஷன, ற 

ஶல்னஷநடீுகள் உர் 
ீறன்நங்களுக்கு அனுப்தப்தட்டண 

சறநப்ன இக்குணனக்கரண ற்தரடு 
உள்பண 

(ஶல்னஷநடீுகள்) ற்றும் சறநப்ன 
ீர்ப்தரம் 

FERA ிறகஷப ீறும் 

குற்நரபிகளுக்கு, ஶடித் 

ண்டஷணக்கரண ற்தரடு இனந்ண. 

ஃவதர ிறகஷப ீநற 

குற்நரபிகளுக்கு, ண்டஷண 

ிறக்கப்தட்ட ரபினறனந்ண 

அதரம் வசலுத் ஶண்டும், 90 

ரட்களுக்குள் அதரம் 

வசலுத்ப்தடரிட்டரல், குற்நரபி 

சறஷநில் அஷடக்கப்தட்டரர். 
றறஷ ரற்ந ஶண்டி அசறம் 
இனந்ரல் 
வபிப்னந வசல்தரடுகளுக்கு, தின்ணர் 
னன் அனுறஇந்ற ரிசர்வ் ங்கற 
(RBI)ஶஷப்தடுகறநண. 

வபிரட்டு ர்த்கம் ற்றும் 
தம் அனுப்னல், உள்பண 
இந்ற ரிசர்வ் ங்கறின் (RBI) 
னன் அனுற ஶஷில்ஷன. 

 
.டி.க்கு ந் ற்தரடும் இல்ஷன 

 
.டி.க்கு சற உள்பண 
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